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1. IMTRODUCCION

Dentro de las  diversas coomotacioness gue  tieneg el mansic de la

o nominal, las mas sstudiadas  se refisven al papel
gde  la misms ftanto  sobre  la balangs comgroiel  como scbre la
inflecidn. En urn sentido  amolio, ios dos temas re SO

indererndiente

b}

ponr cuasnto el peoel gue juegs laa tawsa de cambio

soehre la evolucidn  de las exportaciornes e dmporltaciones en, por

lov menos parcialnsnte,  funcidn oe la capecidad cue tlens una

alteracidn pominal e la  tasas de cambio e traducirse en

varisciones en 1a teza de cambio real.®

Camer: Tactor determinants de las compras v ventas sxternas,. en

7

tama e cambio se hae analizado mediants

T
-
1

Colombia &) papel d

Ya  estimacidn =coprometrica de  funcionss  de  importacionss
exportaciones.” Bl procedimiento generalmente wtilirzado he s=ido
@2l de dincliuir como variable dependiente un indice de volumen o de

vator real, v como o urna de las variables gxplicatorias la tasa de

cambio real efgctive, oue resulta de corregir  1a e cambio

nomninal tamto por el diferencial de inflaciones sntre Colombia v

Lt d o pa

sios comeroisies como por subsidios e impusstos

ME g

-t

Z Veema

Eohavarris v

dessgrrolla, sntre otros,  en Herreras (1989),
{01993) v Lamgebask {319%0

zatacan  entre obres low trabajios de Willar
rieeE) .




a1l comercig internacicnsal taless come el CATSCERT.  coréditos de

Froexpr v plan Yallejo.®

o

En este Tipo de aprozimscions b

supone que =1 pre

By moreds extranjera  de hienes que S CENNEr i an

A ternaciored mert

estd daooc. For lo tanto,  impliciitamente.
estd suponiendc  Que B0 precio en o noneds domdstics swmenta Unn &
s cor 2] aumento gwn ls teasa de cambilo nominal. Bl estimuic gue
is devaluscidn reporta & un edporbador  suwrge entonces del hecho
de gue, gor 1o menos temporelments, obtros precics domgsticos (por

Eiemplo, materias  primss o oeano de  obiral saunentan fenGs QU

O oRer o Losia l mer &1 aum & ta tasa de cembic. Netuaralme
} 4

4t

=1 heneficio en  términcs de balanza de pagos estd winculado al

"

Fecbr de nue, & wn miss precio esterne, aumente le oferts de

et aciones.,

D, Ya de  cambio s=  una variable pooo

icients pare afectar &l balance comercisl =i la  inflacisn

poride &

ilmente & cambies B0 oaguellsa: es decir, =i

poce factible slterar la tasa de cambic real mediante

mid s @ 1a

e cambic noninel. Tal v como ha sucedido en

ErES0E palEes: 2w de esperar gque s Dolombis el vinculo entre

iz antlaocidrm v e develuscitn  se incremente con ) grado  de

l

ipertura de Ja sconomis. 510 tal  es =1 Caso, 12 everntusd

e las
de las exportaciones oo

s Alonsc (19931,

2 Lk e T Iras
wstimnmaciones O los  determin
+ s colomblanas

o

tradiciconsle

H



i
—
or
ks
-
o
o
i
HH

irfluesneia e ia tasa de cambic sobre el

depender-d cada  wves mds  de  ila posibilidad  de gue la poditicos

atecte iz competlitividad intermaciconal de las  firmas

cambiaris

vinculadas &l comeroio, en &l sentido gue detinimos més adelant

entido gue genesralments se le he dado en las

v Ao ey @l

[{H

SpFDHAmaST iones empiricas #n Colombis,
os anteriores  argumentos suglieren  gque puede ser bastante util
grntendsr los mecanisscs de  Torsacion de precios en el ssctor

cular, vesullta importante sbordsy, desos uns

3
3.

Exportador. En opart

prorapectiva  snparica, el supuesto, hasta ahorsa no cuestionado,

=

ducoidm es valido el modelo

de e en todos ios sector de: Ta pro

el
[
It

pEguena’ v competencisa pertects, tnica situacidnr en ia

3

cual =e justifica considerar cue el pais g tomador de preciocs en

dizs internacionales,

e e casn de gue dicha premisa no s

cierta vy gue, por ejemplo, =1 precic en moneda esbtranjera de las
o

[ =Tu LR o o=t o1

= e

presents wuna  depresiscicn

nominal de la tess de cambic, la efectividad de la politics
cambiaria parae safectar €@ bedsnce comercial vecibird soporie
adicional. Al fin v al cabo, ia dnice razdn légica paora qgue los
exportadares hajen el precico  luege de una  devaluaacitn s gue

de elle pusdan reclbir mayvores ingresos, producto de unas

ML ak

YOS QUE DOMnpETTsen fos prerlios mas hajos.

- 3o

ba relacidan entre la tassa de cambio nominal v gl precio de los

blenss oue S Comerolan irtErmaacionalsasnte recibes el rremiare riee
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"pase—through =t 1& Titeratura  anglosaiona, TErmin:  Que

5 .

TPibyremente hemos traducido como "transmisidn . Ern el

trabajo estudiaremos la  bransmisidn de la  tasa de cambic  al
precio de algunos biscess manuifscturados esportados por Colombis.
'8

Buscamns  determinar  2n gqué  casos existe  soporte empirlico &

Suponer que, btratandose

de un pais pEQRERo, 108 preci 1 mored

edxtranjera estin v oue, consigulienterments, las coltirzesciones

@ monets domSstics te los productos de edporbacidn verian e &

wmo corn ia oer cambyio.

thee pue se determing gue hay sectores panuTaciturergs donde

it T

la "tramnsmi guientemerte

plena, sechtores  en due Ccon

uma depreciacidn nominal s acomods e parte mediante un

abaratamisnto del precic de esxporbtacidn @n moOEda @XNTranjEra, e

tendrd entonces evidencia de gque hay elementos inherenies a dicha

PEEp %

actividad mroductive {por =ienplo, determinado podgers  monopdlico

hacia ciertos mEroacdoesl guE PEceEn L su competitividad

internacionsl no depsEnda dnicamente de ls evolucidn de la tass de

camixzic  real. entendids coms un concepto macroscondmicoo gue

relacionae la tasas de cambio pominal con un dndice genersl de

pr@eios, no especitico & ninguns actividad esportadora.

Decsde w punto e visits eminsntemente smpivico, 1 tema gque nos

prropornenos estudiar ba eido sbordado de tiempo atrdas a &1 caso

de parses desarrollados. FPara mencionar séiamen

R IQUTTEE pOCOS .,

o+

il
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ialencE que Robinson, et.al.{1979)° encaontraron . gque dos

despuds  de una devaluwacidn, &1 precic en monedsa  domestica del

total de bienes de  saporbacidn ha awmerrtado en loual  porcentais

G BConomias pequelas {por eisaplo SBuecia v Belgicsl, 7O oa YOR en

1. pr—

gooantmaas medianas {por ejemplo Framcia e Ttalis) v L0904 para las

=y

=Cohomias  qrandes, relativamente mads cerredss {caso bEsta
Urados v Japdn). For lo tanto, =2 conoluyve gue los  paises mas
Qranges togran mantener oo MAs tiempo  la ganancia en

competitivided obternids poy una devaluscide.

Més recientemente, Aihuborals (17991) examind la transmisidn en &1
caso de las exporbtacicones  manufactureras de Dores, desaqregaendo
e principales sectores: induetrialss. Ercorted que Ten

tramemiszsidn era casi perfects; cambios en la tasa  de camblo

froamicnal =e tracdhucen réplidamente en forme plena scobre sl precic de

e mrEd s

guientemente dejando

e moneda extranjera. Concluye gue

variaciones e la b subd taue

pueden re

2 para Correaiy e

N

irrelievan equilibrios &1 =1 balancse

comeronal s dendo soporte s 1a conjeturs de

halyia planteada e los pasis de

imdustrial izacldn T

controel =chre  los precios & los

cuales vendden en los

internaciomasles.

B Tanto wete comn otros
setents v principios de Lo
Whary (198%).,

ztudios slaborados a finsles de los

T

S

2 oresumer 2 boldstein v
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grplicar &l hecho empirico de  gue pars el caso  de  prodoectos

marifacturados a1 tamente o ferenciados ity [& 5

y

impamytador v gue, de hecho, las

wamal Lansam eunnrtador e

fu

importacicnes no termitern por desplaszar por completo del meroado

-y =)

local & ia producocidn doméestios.
e wsual suponer gue en casos de sustitucidn imperfects, 1a
o

determinacitn de precios el hace & través de un Tactor de "mark-

toe  domgsticcs de producocidn vy

wpt im) . Refinamnne T come los oo

FD poms el precio de sy har i medido  en aoneds dom@sticos

-

Yo Siencin e

Fooproeviene de

t1y PO o= @l

A sl VR, el "mark-up se hace depender tanto de presiones de
demanda sn el mercedo dogmdstico como de presiones de  compestencis

en los merocpdos internacionales. Las prissras 56 aproximan por =1

gratdo de wtilizacidn de la capscidad instalada (K)g las segqunibas

sy las el los

T (F1 e monedas domestics v

-
P
ig
1
Bt
Eil

correcidos por 1

costos internos de peroduccids (D).

e camblo nominal .

-
23

mo= (Kys{T.FI0)%

(Z2) dndics que m auments cuando sube la wtilizacidn

instalada v/o =1 precio de los conpetidores v



dismimays Cuando

gomesticos
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aukmeryto Ta tasa

gupoortacitay en

dehe lejar

e
PO ETS
CEB0T,

Ccamirztos S

mlenamente el

afectan

prroduc tor . maciornsl

enterno el aumento en

STl B Tl Rct o tamted

elasticidard wnitaria

e 3o

Ba Colombin fuwse
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g
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s oumirl ier

f tomador

gl mrmes

plenamente

cemsiguiente,

G ET Lo

s

AT
VEFIADIONES

internacicesl

o

incrementarnr los  costos de produccion

N
i

N eriende & cuenta gue  las letras

vartabples en logaritmos. clrtieres

g

Pl-t)y.o

=

Dolonbia

=}

suptesto de gque un

e geber s

LU

Em e ar quie

refleisr en ol prEcio de

5 =) aameErrto g2 la tazsea de cambio

""" o 1o de edportacion medido en

ooebs ser dlgual s 1. Métese gue en ese

cosltos de produccion rior = retlejan =g

ey pesos ode las  exportacioness. Es o decis,

e wirtud @

[FE N3

Ty Qe uvtilidades, que el

s Capan de COmEr S

ltes costos domdssticos de producoldn. De is

desprende que  &n @ne e rste

e los precios  en osoneda =tica live

=

internaciconses,

fréad s gy anche Tijador de

D EC T

dee cambio afteclaran

e el o o se atectaris &1




precic  de sexportacidn en pesos. Fefiviendonos & {3y,  e&m esxn
cituacidtn b deberia ser igual & cero vy cambios  en coshtos se
reflejardan prlemamente 217 =3 DRI L =T pEscs de
erportaciones, =in aTectsr & margen de utilidedes. BEn tal casog
la fijacion de precios de paportacisn por parte del  productor

. s

gomestico  seria ingderendiente de  la  esveolucidn del precioc

inttermnacional.

Apsrte de laz referenciss ya& mencionadas, Samuelson (4973 0w

Deppler v Hipley (1778ye . estimaron sruacioness similares & 1z

s g diversos paises dessrro)

arterior jrenia e 1

Le erconterd QLI . COMmO Morma general @ las

grandes y mas  cerradas, los precics oe las exporbtaciones estdns

N

ty
i

o ho méas vinculados a los gostos domdsd o de

I
.

Lo, misniras gue en

tos precios de CoampeEt

anente 1o

apiertas v pegquedas se encontrd

weEreEmrs méas adelante, nue sunisren gue,

tores &1l casm colombiano brinda evidenols en L=

slgunos s

P T
LR .

misma €

etudiardn distintas industrias

Em &l pr trabao

1 £
i

manufactureras pars determinsr i la formacidn de precios, o por

o menos la relacidn entre tesa de cambio v precics. s COmin &

todas g11a La souacidn requliere de slogunas modifilicaciones

g Er tlay, se debw esceptar la posibilidad

@ Sambyos o itadeos en Holos
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de que li relacidan sntre las  varlables eqdgenss v pd Mo ses

n
i
g
[
it
[
0
o

clusivamenits contempordnea” forma. parece demasiado

Jm em

trictivo  suponer gue  los

sz los  precios J

L

wrpoa-tacidn aedidos  en monedsa domdstica sEan DRCEsariamente

lguales amte cambios en los precios internacionales (ol gur ants

verigoiones  en 1a

ambyio mominal {t). Adicicnalmente,

desde un punto de vista justificar el

-2
o
-
=t
™
f
.
ot

LEioo o es Lty

hecho  de  gus

e o & ey o deba ser

consistente oon cee frd & ambios en ©09

B owirtug & 1o antericor, v teniendo =n cusnta s posibilidad de

ke se presentan relaciones esplress sntre

mismno arden de integracidn, =T el

4

medde o gue

la técrmica de

cointegraci del trabajo de Engle v

Granger (1787 . Las westimsciornes se  llevan &

desagregecidn CIIU & dos digitos, pera  las nomenclaturas 31

{productos saileenticios, bebidas v tabaco), 32 (textiles, prendas

gee westir e industrias del cusero) v oAh (sustancilas QUIMICES o

Prrochuo o guimicos) .,

Y En &l caso de  los resultadeos  reportados
et .=l . (197%7, s oErmite un rezago de ha
amalizar la relacidn dindmica entre ia s
precicos de esporbeacicn .

Sl irnson .

sl

™

b I
i

m

e

1 .

ceEc i, prarere demasiade  restrictivo  imponer 1a
corgdicidn de gue coeeficientes de © v T sumer uno.
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e juetifica, entre oltras, en

.2 escogencia e estas industerias

lTas =i G lientes razones:

m

i3 Bon  tres de  los  sgciores  mas importantes dentro de i
actividad industrisl colombiana, de acusrdo al valor bruto de 1s

ol e drr., Err @l Cuadgro 1 se  observe como entre los tres

Alcanzan una participacidn del orden de 70 por ciento del total.

siendoe en 1990 el sector de alimentos £1 mads grande de ellos {con

4 § sy

prov ciBnTol, sequido de los guimicos (23 por

ury  aporte del

ciento) v los  testiles (173 por  clento). lgusleente, durante e

década  de los oochenta las iones de  sstos

[ )
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i
e
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i
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b
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m
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T
et
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1
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tndustrisles toteales, como lo senaian Ocampo v

«
.
o
i
i
—~
Y
xy]
=

dd) e svidencia mussitra  Que portas lone e

irrdustrias  han temido o

v conportamiento diferencisado e el

TR Empo.

mientras  las gde  alimentos preperados tienden =

aumerrtar  cuando &1 botal der esuportaciones cae, os hexstiles

tienen un comportamiento procdclico. De otra parte, los guimicos

muestran wina  marcada tendencia a Ccrecer ¥y oun pabtrén prociclicoo

MERM 2 ey cacin, ?

"

4440 Ery cadsg  sector, las B2 e &

gue son propiedad

mavyoritariamentes ol capital o ctienen wer o desting

#* Ocampo v Yillar {1593,



Cuadro1: Composicion sectorial de la produceion industrial,

Agrupacionss

Industriales 1980 1981 1992 1983 1364 1385 19886 1987 1988 1989 1980
(Codigos CHU
TOTAL 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
b 32,79 3347 35.00 36.34 33.73 35,29 36.38 3218 30.59 31.59 32.54
32 1511 13.55 12.81 11.67 1238 1247 11.93 1218 12.54 12.69 13.03
33 1.0 1.01 114 1.10 1.02 0.89 0.20 0.85 1.02 1.02 0.94
b 3 5.78 6.20 68.55 6.54 B6.93 6.64 6.33 6486 6.26 6.32 5.35
a5 2272 2343 22.28 23.14 23.63 23.97 2253 24.04 2347 23.04 2339
38 4.41 4.62 512 5.03 4.76 449 4.57 4.80 476 4.94 4.7
3r 3.0 315 3.14 3.32 3.51 3.36 3.50 4.00 4.64 4.35 3.72
38 14.25 13.67 1310 1218 13.30 12.29 12.89 14.68 1619 15.18 1447
a9 0.83 0.89 o.eyY 0.68 0.74 0.88 0.97 0.74 n.v72 .87 0.g¢

Fusnte; DANE, Anuario de Industria Mandfacturera.



sectorial de se producoidn bastente diferenciado. Misntras gue en

lase industrias de alimentos v textiles

e oy Lan

mercs del 36 de su produccidn, para 81 ceso de  la industria

guimica  dicho porcentaijs S aceroca (Onadro 2. Eosbas

marcadas diferencias, gue sugieren  entre obtras

gque en la

"

ria guaimice  hay unae  relacidon comercial bastarts estrecha

irrgus
entire las empresas  colomblanas v osus  casas matrices, prtede

[

almente los resulitados gue s comentan en las

edplicsr parros

siguientes sECClGneEs.

Cuadro 2

FARTICIFACTON DE LAS EXFORTACIONMNES &5 Lo PRODUCCTION &M
FiIRbaS CON INVERSTON EXTRAMIERS MAYORITARIS {504,

31 Alimentos, Bebidaz v Tabacoo

Textiles v Confecciones
Sures . Gudmicas v Deviv. del Fetbr

Fuente: Bohevarria vy Esguesrya (19903,

vl Estas industrias muestran, por lo menos respecto s algunas
variables claves, wun  comportamiento diferencizdo entre =i £

cual le da un mayor slcance & la investigaci

COET Bl valor aorecsdo, el pereirial rapado v i It w L a Bt

£

rihermedic marcarn la diferencia entre 1

sectores.  For sjemplo,
mientras que en P70 1a andustria de slimentos consumid 20 3% por

Ciento ge los biesnes intermedios  que wbilizd tode sl sector

productive, la industria textil sdlo consumid el 19 por  ciento vy

mientras que la industria de alimentos ooumd =21 290 por cisnbto de
3 I
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A. Frecios de exportacidn de la produccidn doméstica
S refiere ai precic al cual los esporiadores colombianos venoen
aues productos en el exterior sipresados en soneds local ., Tal v

comey se reporia en el IFF (v antericoreente en gl TFMY gue elabors

21 HRanco de la Repdblica. No incluve costos de transporte, fletes

o meguros.  Eetdrn aorupados ssctoriaisents de acusrdo s 1la
romenc iaturs CIid. = Como s discutes el la Seeo iy e

comclusionss, o es posihle diferenciar dichos precios

mercado de destinoy en nuesbro andall

s@ supone que  aplica un

misms  precio independientemente del pass a2l gue se dirigen las

& o taciones,

Ern el Grafico 1 se cbserva la evoeluwcion de los  precios

wrportacidn durante el perindo 1980179

. Comsiderando promedios

trimectrales,

textiles  han mayor v mas  estable

crecimiento,. £1

12

reclo de grportacidn de los alimentos ez &1 gue
presenta mavorss  flucituwsciones miercbras  gue &l precio  dE

enporhtacidn de los oudmicos medido en pesos es el punto medio

irzaror los  precis
wra necesario conter con precios
conparabxies ocon los de  los demd
PFreciocs  gue provienen  direoct
CodmeErCio exterid
descarto S0
geTinicidn,

corstante e

exportacion del IFF  porgue
oudieran ser estrictaments
[z S, De otra paorke,
ltas estadisticas
- oaue elabora el DANE son precios implicitos.
Laas e pons tratarse o precios QuE,

a wa canasta de bienes  gue o0
3611 {3 Asimiame, enrtendemos  gues BT =1
glaboracidan, que tierne como ek lta imternedio  wvalorar LA
to se utilizarn, entre otros, indics
de precios gue provienen precisaments 1k

g M

determinado volumer, en efe




grtre la estabiiidad de loe textiles v

alimentos.

Faesto gue el ori Govie e este estudico es relacionar la

evolucidn de dich

la de la tasa de cambio

Plamamos  la aterod sobre ¢l hecoho de gue durante &1 peEriodo

consitderado 21 &ve

nhriaric  méas destacado fue la acelerae i

de la devaius - De acuesrdo al Griafico

SR = R R

ces Toes alimentos

no parecs habker wn awmenho pronunciadoe en los

precios e edxportacidn en ponedsa domédstics.

H. Frecios internacionalecs

Fara cualguier defiricider ge precio intermacicnal

la limitacicn formacion es importante. A1 fin v &l cabko. se

reEguisre gue el precio gHterno ses getrictamente comparable al
internay no es  Tacil  conseguir para obros paises precics al
productor (o &l e mEvorl oue vengan desagregados oen wrs forma

zimitar al IFP gue produce 81 Hanco de la Fepdblica. fos  dos

ey
i

fod

cCasSos QU consilderanos para &l precie antermacions

O Tows

7|

giguilentes:

i tomaroar b

T

i)y = desarrallados (Eetados Unidos, Japdn,

Framoda) v Menersusla.

L&  Antormacicd primaria fus obtenide del

PRain boonooic Indicators” de la QUDE para el

g UmEros raLs Holetsin Mensuwal del Banco Denteal  de




Cuadre 3

PARTICIPAGION DE CADA PAIS EN LAB COMPRAS DE EXPORTACIONES COLOMBIANAG EN CADA SECTOR

ESTADOS UNIDOS FRANCIA JAPON VENEZUELA
ANO ALIMENTO8 QUIMICOS TEXTILES ALIMENTOS QUIMICOS TEXTILES ALIMENTOS8 GUIMIOOG TEXTILES ALIMENTOS QUIMICOS TEXTILES
1660 0.95 029 0.32 0.00 0.08 0.0 0.04 0.00 0.00 0.0t 0.68 0.67
1961 0.%0 0.37 0.32 0.01 0.03 0.00 0.97 0.00 oo 0.03 0.80 0.87
1902 0.54 om 0,33 0.02 0.02 0.00 213 0.00 0.0 0.32 o.47 a.8e
1983 070 0.62 .77 0.02 0.02 0.00 0.27 o o0 0.02 038 0.22
1084 073 0.52 0.83 0.03 0.03 0.0 019 om 0.00 0.08 0.45 018
1888 0.74 0.50 o.84 0.00 0.04 0.00 0.14 0.00 0.00 o.0r 0.38 0.35
1608 o.73 0.568 0.88 0.08 0.03 0.00 012 0.00 0.00 0.0t 0.80 o.M
1887 o7 0.4 0,04 0.07 0.02 o.on 19 0.00 0.00 o.M X 74 0.38
1988 0.73 0.9 .60 0.08 0.01 o 019 0.00 0.00 0.02 o.ee o
1989 0.04 0.49 0,89 0.03 0.02 0.1 0.13 0.00 0.00 (X ] 0.4% 0.2
1690 0.83 0.42 0.53 0.03 0.07 003 0.08 0.00 . 0.08 o.50 0.2
1991 0.83 .42 0.83 0.03 o.07 0.03 0.08 0.00 o.m 0.08 0.50 0.32
19092 0.03 0.492 0.63 0.03 0.07 0.0 0.08 0.00 am 0.08 o.80 0.3

Fusnts: Calculos FedeserTollo con base on cusdro A-2-2



INDICE

Grafico 2A: PRECIO INTERNACIONAL
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i1 Be consliderd =410 a bBEstados Unideos, Como una aprodimacidn a

o gue es 2l restoc del mundo, Los resuitados =5 oreporitsn sn el
5

~&figo TR, FPara &

te

Lt
iy

Cas No =g mecesario efectuar ?"li?"lC_lL.U"'lE(

e &0 R G puestco oue  sperecen meries de preciocos en BEstados

Ui doe pars cada de estas bres induosbeias.,

Yo
™
in

Lhia IIVEDROOAON O tos  orecios cdes di=stintos paiseos

g

considerados (Cudro Anedo

roa (ue evolucidn de precios

relativamente

=imilay entre

ades Unidos, Jaods vy Caradd.

werdesse gue  son precios  de gxportacion medidos en moneds

doméstica. Fuesto oue lop tres gn inflacion bajz, la
tendencia de largo plazo de los precios ee similao . for lo tanto,

- e

ie difersncia entre las dos series de precio internmacionsl gus se

. -3
L

consideran en este trabaio proviene, com s 1dgico, o

la

i)

presencia de Venezuwela, De acuesrdo al Cuadro 3, este Oltino oadis

tiens una

tta ponderacion ara QUARLOGS Y

#tiles peEra no para

alimerntos Proressados. Ert altima irngdustris,
consiguientemnente, las dos deetT iniociones che e ios
internaciomales deben mpostrar unse evolucidn similar. Teniendo en

cuenta la diferencis de escalas, esto claramente se deduce de una

inspeecidn de los graficos 268 v 2B,
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Grafico 2B: PRECIO INTERNACIONAL
SOLO CON EEUU (BASE 1980=100)
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C. Tasa de cambic

1 iouwal] gue precio internacional

"

cambio = conslderen (oS Cuatro

SEgUN

Ly

{15 .

Daranchn se & EFetados UUnidos

i} &

i iuye

Vernezuela, la ponderacids s hate 1gual

literail H. el Gréafico

=1l

ey L ue Cada

para

LD

1980 1985 1a ts

Ihrede hasta ek e

tendencia & Crecer. o 1985 se  abhoerva

Her ta itics de

refleio

e e Ay,

Camizi a0l la ssgunda mitad

Betarnouwr.

considers

=

(=

mamiio, 1a cual

muEst e el Grafico IBH.

€

D. Co=tos de produccidn

Fara determinar los costos e jabtwlu i Wy udwih Wty

industrias gue s =sstian considerando, S es

Fecuperacion o

existen dos

Framoia, o ¥

*

CUAER B ST 1 del

A5 la

e 114 s observs

e los trrez sechtores.

1 muestra unag Tusrte

ur aquighye en dioha

gl atraso

e ta sadministracidt

Liridos stlo se tiens

ias

SO

sidE ua e las

e i

tablece primero ousl
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Grafico 3A: TASA DE CAMBIO
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Grafico 3B:TASA DE CAMBIO SOLO CON EEUU
(BASE 1980=100)
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es =t estructura a pertir de la matriz insumo-producto. De alld

s obitienern  ponderacors

prEra arverer e CTOPTELHTY riemnes de

sErviclios v salarisos. La estructura de ponderacids para

-~ )

nsumo-producto de 19303

de 1785; para el periocdo
ponderaciones se aotualizan anualments v para el

actualiizsacidn se hace con la mabriz dg 1999,

inswmo producto apesrece publicadas cads afo pero ia

ruchurae de  costos es la misma  desde 1970: los

teonoldgices no =g actuaslizen  desde entonces. Es decie, 1=

—

s del  costo de progucoldn en cade industris considerada

|'[|
-,
i
s
[
)
[

75
i
[
m

cambios sn &2l precio de los distintos insumos  entre 1980
3

v 1922, oeEro no reflejas cambios en la sstructura de costos mlizma.

La  suwperacicrn de #sta limsitacicon rebea

Tome  porropdeitos del

badio.

Everntuslmente podria tambidn wutilizsrss como aproximacidn a la

sstructura e coztos de cadsa s hor 1a srycuesta Ariaal

R =Tl AN

e publicas i DAME. Sin embargo, gsita pres
problems de adrupar en wurr sceloc rubre denominsdo Toochsuamo

termerd Lo toics lon gasins haen en irsimos, De maete

mezdde sdlo oodria

uitg gstroctura de costos desagregada

o sueldos vy mlos oy consuamn intermedio. he e consideratio

feribkle wtilizar la matriz i;sumo-producto del DAME  va gue

¥

grta una estructurea de costos mucho méds desagregada



3

Una vez obternida la esstructura de costos, les componsnies de esta

.

sg valoran de la sioulente formas la serie de

e

precio  de los

de consuma v de capital intersmedio provienes del IFPF, seguan

Ervicios ivnd, shicacicn,

b.ogos

Y
Y

incidvern S8

F

ranspoarte vy obtrosy son tomado deri TP, s S&larlos o6

b

papirisles v corresponden & los oue s pagan & log enpleasados como

urr prramerdio pondesrado de todo el secitor Anduestrial o sin trilla de

caté: no Tue pos le comseguir una  informacidn mbs desegregads.

.

el

=T e imdice de szalarios  fue  tosado de s mussira  mensual

&=l {Gr

Tt actureras del DANE . B £} we ohserva 1&

de  los costos de  prodoaccidn pa cada wure de

manufaectureros gque  Cconsideramos. Domo era gde  @sSDErarse, 51 obhien

gntre sectores hay wha diferencia =n niveles, las fTendsncias san

sy saimilares.

E. tilizacidn de capacidad instalads

—

ta Tuente e=  la Erncuesta de Opinidn Dopresarial de Fedesarecllo.

m

o
1

e

1la se  le pregunta &l empors

A AG e povioentase e la

: a4

capacidad instaladge sst&d utilizando v es muy confiable por 1a

alta calidad de los shouestedos. En o2l Grafico % so suesstra ooms

.
L

e evolucionado esta variable. En todes los  casas se observa un

importante components civlico: pero en ndnguno de sllios parece

s marcada tendencia a subiiv o oa bhails
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Grafico 4: COSTOS DE PRODUCCION
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GRAFICO 5:CAPACIDAD INSTALADA
(BASE 1980=100)
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IV. ESTIMARCIONES

s et A s 0 4 Oy

timamos relacionss del eetilioc de las gus

BRI RS i {3y, utilizandao FIE & i s tECnIcE e

cointeEqracidn, cusndo s

io oasi lo reguilers. B owiritud o oa  gus

sErises gue enpleanos {(en particalar precios. costos

Cambrio rmomin

zlern s integradas  de orden 1
EI{LYd, nmo s corrects hacsr  andlisis de reoresidn e nlveles,

jries to GjLie

myy priredrairle gue entre las milemhas

o BT e T e S
e [TRnenoEn

relactones tal obdetivo en @sente, la seccldn s

diwvicle en

e mrimersa identificamocs &1 orden de

integracion {edeel loagaritme) de ceda  var:i
indagamos acerca de  la existencia o fo de uma relsoidn

plazo entre las distintas wvariables conslderadas. Finalmente, en

gomtudia la dindmicea de corto plazo de las distintas

variables, construvendo soadelos de correcoion de errvores (PCED

P

ey las o veriables contegqradas v FEOQFESIOMES { ez

diferencias] cuando no i estdan. En todos los ca

modeios pers las dos definicionesz de pregio internscional (v Lacss

de cambicl.



fi. Orden de integracidn

Fara determinsr el gratldn =& hizo la  prueha de

ada una de las series, Fara sela

Rickey » Fuller ampliada para

del siguiente gstilo:

[
;
#
y
3
T
a
&
b
&
i
;...
J‘..
{1
=
=
>
R
T
i
5
+
s
LS

donde & = mdmero de refagos o la varitable dependients,

La  pruska de Dickey v Fuller ampliadsa consiste 8n CoFrEr una
regresitn de  la variable diferenciadsa urme ver contra la variable
resagads un periodo oy varicos rEfagos de la diferencia. Luego se

determing =1 mejor modelo inclovendo o despreciando reragos FaTs

=) @igrificanc i, pimoourando aiztensr  la Timacidy Mas
CREEE LN LD . e aogus = obtiene un t-estadistico para &1
te  estimedo de  la variable  rezagedas un periodo (o).

Lo Lanm

avgo hacia valores negativos, no se

Fire
ifi
T
11
.
;
05
b
i

Comen este sstadistico est;

pusden ussr las comsvenciorales de los tesstadisticosy por

m

i w] vannto, S deben comparas los resultados con las tabxlas o

{

tickey v Fuller amplisdas. Lag sismas apsrecen, por ejemplo. &n

11972y, 51 el walore deld =% mEnor que @l

bado en estas tablas, se rechaza la hipdtesis nula de

que la serie o es estacic rnative e

matacionariedad. wa b or méss

alto gue aparece e las tahlas hipdtesis



rula v =21 estd entre 21 valor

concluir nada.

Sactiilor g ohe ST ECT R L OIS
Cerme gy rie 5 gy Y

4 indican

(R,E v 03

considerades son integradas

ia uwutilizacitm

tle

zhe

la misma.

BE. An&lisie de cointegracion

Tratandose e

Ry ke

artdl; por MCO

i

P

errtyre las diferent variahles.,

R T

cointegracidan. B

cointegradas, s dgciv, &0

alrie 2l largo z

ifi
=3

e =1 piazc, =
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e prmuaebs il

[y
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=
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integracldn,
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24

baja v =1 mas s

altog

S puiEde

oo CpUEr

primac ticamente EEriEs

Sdlamerte el logaritmo de

e i Imdustrla guimica

e et tiempo.  Ello

=& ST B A A

LCarEre de afec

&

permanentes

estacionarias, &1 tradicicnal

preochae Ay

wb lugar, se debe slTeobusr wms

i

e lae wariablies estén

de e mantengan una relaclon

el

d

de corbto plazo AR BET

idn de erecres (MOE)Y.
= Corrild una regresion prene

o

el

e W omesticn oonhra

capacidad instalada v la

i



Cuadro 46: ORDEN DE INTEGRACION.

FRECIC INTERNACIONAL ¥ TASA DE CAMBIO CON ESTARDS UNIDOE,
FR&MIIA, JAPON Y VEREZUELA

VARIABLE +-ESTADISTICO VALOR CRITICO VALORCRITICO  Ho: LA SERIE
OE DICKEY Y FULLER % 10% NO ES i{0)
LPIALE 0.7476 -3.5003 21733 SE ACEPTA
LPIGHH - 5308 -2.5088 31840 SE ACEPTA
LPITEX -1.0831 -3.5008 31783 SE ACEPTA
LTAL! -2 3753 -3.5045 31E16 SE ACEPTA
LTGU 31843 35112 -3.1854 SE ACEPTA
LTTEX 21197 -3.5005 31783 SE ACEPTA

Mot g ¥L" inicial indica que las variables estan en logardmos;
{ =son costos de preduceion; K cepecidsd insteiada; 7 iasa de
cambio; PO precic domestico de expornacion; Pl precio imerns-

cionsl

Calcules: FEDESARRGLLO



Luadro 48 GROEN CE INTEGRACIGN.
PRECIC INTERNACIONAL ¥ TABSA BE CAMBIO CON ESTADOS UNIDDS

VARIABLE -ESTADISTICO VALOR CRITICO VALOR CRITICO  Heo: LA SERIE

DE DICKEY ¥ FULLER 5% 10% RGO ES HD)
LPIEUA -2 5404 -3.505 -31783 SE ACEFTA
LPIEUG -2.8845 -3.5845 -2.i818 SE ACEPTA
LPEQT -2.8034 -3.5086 -2 SE ACEFTA
LTCEU =2 7101 -2.5005 -21764 S5E ACEPTA

Nata:Ls *L* inigial indica que a8 variables eslan a0 logeritmas;

T

e
C =on oostox de produccion; K capecidad ingtaiada, Tiesa de

Ul

cambio; PO pracio domestico de exportacios; P pracip interng-

cional

Calcuios: FERESARROLLD



Cuadro 40 ORDEN [IE INTEGRACIGK.

COSTOS, CAPACIDAD INSTALADA Y PRECIO DOMERTICC

(
i

VARIABLE -ESTADISTICO ¥ALOR CRITICO VALORCRITICO  Ho: LA SERIE

DE DICKEY ¥ FULLER 5% 10% NG ES D)
LCAL! -4.1055 -3.5068 -3.1828 SE ACEPTA
LCou -1.8288 -2 5065 -3.1828 SE ACEPTA
LCTEX 20752 -3.5066 -31928 SE ACEPTA
LKALI 28612 -3.5005 31783 SE ACEPTA
LKQUI -3 5341 -3,5058 -3.1828 SE RECHAZA
LKTEX -2 7802 -3.5025 -3.1804 SE ACEPFTA
LPDALL -2.5044 -3.5005 -3.1763 SE ACEPTA
LFDQUI 7 0465 -1.0475 16104 SE ACEPTA
LEOTEX -3.3858 -3.5005 21783 SE ACEPTA

Rafe:Le "L” imicial indica que ias variables estan en lagaritmaos;
C =on costos de produccion; K capacided instalada; 7 tass de
pambio; PO precio domestico de exporscian; Fl precio interns-

signal.

]

Calculos: FEDIESARRDLLO



de camiio. ™ Loego  se procedid a determinar si los residuos

la regresidn eran o no estacionesrios, whili

mide: para ello ouan

meEcanisme como el descorito en AL Bl caso de gue  los residuacs

las wvariabpies @

prtacionarios, tardn cointegradas. EBEn caso

de gue no lo esteén, no tiens sentido plantesr un MOE: Ia dirdmios

ol corto plaso se puede analizer  mediante MOD anlicados & las

s

i
Ifi

giferenciadas.

pat

varilals

L I~ g

ltados obtenidos  apar

i
A

gk Cuasdro S, =l il e

il

dividico en cos partes, de sowerdo & las dos definiciones de

precio intermecions] v tasa de osmnbrices

iy Som los custro peises: para la industria de gquimicos se pusds

rechazar la hipdtesis nule de ro estacionariedad de los presiduns

Iy que para alimsentos oy textiles si egxiste une relacidén

eetalble de largo plsszo, detesrminada por la sstacionariedag de los

residaos. Fara los alimentos se alcancsa cointegracidn omitiendo

Foves mesmtos, # s i . tenigndn =n cuenta precic  doméstico de
exportacidr,  precio internacionsal;  tese de  camblo v capecidad

instalacde. Fara loe textiles ediste cointegracidry Entre todas

las variapiss.,

A Tal roemn se
s rechazt ia

wariairles, s SOEn

srplica mas adelants,
stencia  de  cointe cidn ent
LG la  ewistencie de  coinltegraci
precio domestico de  exporitacidn vy ouna (oo algun

wariables.,

=

G R
i oeEntre

15 ) de  laz dem

e




Cuadio &

PRUEBA DE COINTEGRACION

1} CON ESTADOS UNIDOS, FRANCIA, JAPONY VENEZUELA

FESIDUODE  tESTADISTICO VALOR CRITICO  VALOR CRITICO  Ho: LOS PESIDUOS
SECTOR:  DE DICKEY Y FULLER 5% 10% SON i1
ALIMENTOS 41551 43235 3975 SE PECHAZA
TEXTILES 45147 47119 4.3567 SE RECHAZA
QUIMICOS 29828 4.3332 -2.9865 SE ACEPTA

2 ESTADOS UNIDOS

RESIDUCDE  t+ESTADISTICO VALOR CRITICO  VALOR CRITICO  Ho: LOS PESIDUOS
SECTOR:  DEDICKEY Y FULLER 5% 10% SON (1)
ALIMENTOS -4.1204 -4.7057 -4.3521 SE ACEFTA
TEXTILES 2914 39153 -3.5777 SE RECHAZ
QUIMICOS 24285 43332 -3.9865 SE ACGEFTA

Calculos: FEDESARPOLLO.
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de lzoqo plasc. Mo 2s aplicable =1 MCE. v la dimdmice de carho

plazo se analize por mpiniscs cuadradtos ordinariocs aplizados a

las series diferenciadas.

V. ANALISIS DE LO5 RESULTADRGS

A e de anelirzayr los resultados, conviene aclarae gue algunos
estadisticos  —en particular el FH¥- o 2e puesden considerar
buernos . fo cual  inpdica gue muy  probablemente se han excluido
variables ogue pusden ser dmportanies pers detsrminss 81 mEeCanismsao
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Cusdro GA

TRANSMISION AL PRECIO DOMESTICO DE EXPORTACION
DE LOS ALIMENTOS PROCESADOS CONSIDERANDO
CUATRO PAISES

Precio internecional 017
(0.44)
Tesa de cambio 0.83
(3.41)rex
Capacidad instslads 0.2
(0.42)
Residue de cointegracion(-1} 0.04
{0.31)
Besiduo de cointegracion{-2) .38
{(-3.20)**

Test estadisticos

R2 ajustadc ' 0.242
Prueba F 2.0Mm

oW 7 1644

Nota: Los t-estadisticos estan en parentesis
Los niveies de significancia se denolan asi:
S *=10%, **=5%, """ =1%

Las variables se corrieran diferenciadas ung vez

Fuente: Calculos FEDESARRCLLD



condiciones de demanda. Eilce

es aracteristico 1 3 it

comportapiento e Tpals peEgueso.

FAungue 21 cosflcienie de la  tasa de cambio s elevado, oon alts

certeza es  menor ouwe une., o cusel significa gue la transmisidn,

aunque elevada, no g2 comppleta*®, Liama la  atencidn el hecho de

i rabl e

I

cpuier &l precio  intermacionsl Frey LS e

explicstoria importante =0 la svolucidn del precio domestico os

thrdidos: Cuando se combars & Dolombise con es

Fpads iresto del muncdo), oz costos, come era de SSpSrarss, o son

e iy e

slbtacko lduico, dada la
Lflcancia de los costos  inclusive en &1 caso en gus e

incluis & Venezuwela. Al dgual  oue en sl ceso anterior,

oo

& Unies

variable significetiva s 1a tasa e cambio.

rtud de  los resultatlos para =1 caso de alimentos sptres

analizar cuatro paises o £$01o uno se origina en el hecho de gque,

ey o mencionamoes mas srriba {(Ouadro 3), en dicha industria ia

importanclia o Venezuela como deslting de las exporiacionss no

grance. Hiendo &llo asi, &] "precio  interr i

iorial

gue enfrernta

Colaombia =s bastante indegpendiente del precio  de Venezuela oy

45 de confianzga ©#1 coeficiente se  encuentra sn un
intervalo entre 0,74 v 0,90,



Cuadro 6B

TRANSMISION AL PRECIO DOMESTICO DE EXPORTACION
DE LOS ALIMENTOS PROCESADOS CONSIDERANDO

SOLO ESTADOS UNIDOS

Tazs de cambio

Precio domestico de exportacion {-1)

Test estadisticos
A2 ajustado
Prueba F

D-w

0.48
(1.73=

0.34
(253)***

0149
0.584
1.775

Nota: L o= t-estadisticos estan en perentesis
Los niveles de significancia se denatan asi:
*=10%, **=5%, ***=1%

La= variables =e corrieron diferenciadas una vez

Fuente: Calculos FEDESARROLLO



vigne determinado, de  saners importante  por el precio e los

B. Textiles

2) Ron los cuatro

Seglrr se  desprendes del VAR, 1=

Gnica vartable significative son los coestos de produccildn, con wn
coefioients de .84, MiI la  tase  de cabic mi el mrecio
rternacional peorecen afectar la evolucidn del precio domdéstico
(.L

de exportacide. Ello guieres decir gue wuna  devaliuscidn nominal de

la tasa de cambio mejora slonificativamente la competitivided
internacionel de los textiles colomlancs, ye gue en dicho sector
o se le branswite al precic de edpoerteacidn (medido en moneda

gdomestical el gumento de la  tTasa de cambbic. Bllo indica  gue uns

depreciacidn nominal permite disminuir el precio de venta  en

La capacidad instalada es muy pooo significetiva) no contribuye =

TS

~t

enplicar la formacidey del precic domséstico de exporitacidn de los

o id
1
A
|t
et

s, For sl contrario, o cnetos constituven la dniocs

variable sigrificativa v su tramsmisidn e de 3086 gque anngue

glita, no llega a ser uno*®, 1o cusl  ogulesrs decir gue Colombas

e s s peguena ouancdo se le compara con sstos cuatro oadlses,

T

rd 1 SEAL de confi

intervalo comorendido

srente sw encouentra enoun




Cuadra 7A

TRANSMISION AL PRECIO DOMESTICO DE EXPORTACH
DE {1 OS5 TEXTILES CONSIDERANDO

CUATRO PAISES
Precio internacional 013
{1.19)
Tasse de cambio 013
{0.62)
Capacidad instalada 0.4
{(0.53)
Costos de produccion 0.80
Residuo de cointegracion{-1) 043
: (423
Residuo de cointegracian{-2) -0.67
' (-aoq)*™
Test estadisticos
R2 ajustado . 0475
Prueba F Q882

D-w 1.837

Nots: Los t-estadisticos esian en perentesis

Los niveles de significancis se denotan asi:
*=10%, **=5%, m**=1%
Las variebles se corrieron diferencisdas una vez -

Fuente: Caiculos FEDESARROLLO
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Cusdro 78

TRANSMISION AL PRECIO DOMESTICO DE EXPORTACH
DE LOS TEXTILES CONSIDERANDO
SOLO ESTADOS UNIDOS

Precio internacionai 1.50
(21 m*t
Tasa de cambio 082
{B.3g)+*
Residup de cointegracion{-1) 0.45
{4.20)***
Residuo de cointegracion{-Zj -0.68
{-8.51)

Test estadisticos

RZ sjustado - 0.511
Prueba F _ 18043

D-w 1.683

Nota: Los t-estadisticos estan en parentesis
Los niveles de significancia se denotan asi:
*=10%, **=5%, r=1%

| a= variables se corrieron diferenciadas uns vez

Fuente: Celculos FEDESARROLLD



pHportationes  die  la industria textil colombizna claramente =e

comportan oonn & el ceso de wun Tnads peEogueio.

C. Guimicos

= oare los gquimicos se trabaid un modelo en

=i gue sSHio se tuvieron snocuenta los costos de produccidn v la

ile endigens {precico dondgstico de syxportescidn}, rerzagads wuan

pErieao,.  va Que sstimsciones  previas indicabsan gue las  desds

rianles noe eran significetives,. Los  resuliitados gue obtuvimos

e reportan en &1 Cusdro A v sefalan gue la  transmisidn desl

o oere ch O B pog

Ie—-

coEto schre el orecio domsstics de  esoortacid

cientoa. Con Uuna  significancia de 50435298, Eete resulitado no es

consistents ooy &1 suDusshto  de  pals  REGQUENC, Y& Oguie 2F
ingicanco gue los enpressaerios de esta irndostrisa. en el somento de
fitar 2] precio domdstico de exporitacide, lo hacen con  base e
sus costos de produccidn oy ono tanto oen la tass de cambio mominad

Frrasiarnal .

ficancia de 1z tass de ceambico indicsa, &1 lgusal gue en

=i caso e los tewbtiles, gus los  sxportadores colomblanos

dieminuyer los precios B0 S el L Es L oress

g la taess de camitiio. tos resultados referentes a la industeria

van o en contravia con Jos ebtenidos por Menon {1992) para

R & 5 ] DEY de comfis

Lanza, sste coeficiente sg 0 sncuenitrs
comprendido en oun Antervealo entre 0,51 v 0081,



Cuadro 8A

TRANSMISION AL PRECIO DOMESTICO DE EXPORTACION
DE LOS QUIMICOS CONSIDERANDO

CUATRO PAISES

Costos de produccion 0.56
343

Precio domestico de exportacion(-1) 0.27
(1.8

Test estadisticos

R2 ejustado 0.057

Prusbs F 3881

D-w 1.842

Nots: Los t-estadisticos estan en parentesis
Los niveles de significancia ze denctan asi:
*=10%, **=5%, ***=1%

Las variables se corrieron diferencisdas una vez

Fuente: Calculos FEDESARROLLO



Australis v por Athuborala (1990 para Uorea. BEn oestos dos pad

lao tramemisidn de la de camblo mominal &l precio domgstico
de expurrbtacidan gn esta  industris s alta {40097 oo 0L EE

s tivamernte)l.  Ello podiria sdg

=Ly Ui, Compaerativamente, los

e Sus

pupoytadores columibianos de textiles tienen mas poder en

mrincipales comprador el our tienen los mismos edporiasdores

australilanos v corsanos. Ademds,. tanto para Austrslia como pars

Corea s COSTns W Pa capatidad instalada e =i

t

-t

sigriticativamnente o lo cua e

i

de  cevo,

cognperobaacda e iy

g gus s&  trata de paises  pequelos

reapecto g sus principales sociocs comerclales.

hados nddoss El omedtelio que més  swe sjusitd fue wno e

g1 que se dnciayd 23 intermacional, la tase de cambio v s

varilable enddgena (precio domestico de  edportscidnd,. rezagads un

perdodo (Taadro 8B)., 4 diferencia de la siluacidn anterior, en

sete caso  la tesa gs cambic = e muy sionificstive, misntrs

gque los costos de produccides o o son. Eate resultado es

ravonable terniendo en cusnta ous  Colombia export a Vernezuels

i

slrededor del 33 por clento del valor total oe las esgortacionss

a ios  cuatro “. Domparade con Venesouelas, las edporbacliones

e la indusiria guimica colonwbiliana se ajustan &l modeslo  do
peguenc’ , fendmeno gqus  no suceds sl considerar stlo Jos Fstados

H

Unidos.



Cuadro 88

TRANSMISION AL PRECIO DOMESTICO DE EXPORTACION
DE LOS QUIMICOS CONSIDERANDO
SOLO ESTADOS UNIDOS

Precio internacional 0609
(1.82)*
Tasa de cembio 0.52
(347
Precio domestico de exportacion(-1) 021
(153
Test estadisticos
R2 ajustado 0120
Pruebs F 4 338
D-W . 1.704

Nata: Los t-estadisticos estan en parentesis
Los niveles-de significancia se denctan asi:

t:-;c%‘ n=5%' m-_—,-!%-

Las varisbles s& corrieron diferenciadas una vez

Fuente: Calculos FEDESARROLLO



La  tase de cambic, cuando sdlo se considera a fstados inidos, e

hace significativa Yo TR

tre umas bransemisicn dexl 52 por
Camphat, Esto indice gque con  un mercado mucho mas grands, los
o e oo s che la  andustria gquimica colombiana tramsmiten
apredimatamente la  mitad de una devaluacion al precioc domégstico

ge ENpOr T ac it T ogue de  todas  manerass ls peraciie ganar

Vi. Conclusiones

Fara les tres industrias, iose resulitados obtenidos  irdican que

Dolomixia s ajusta al modelo de pais pegueno cuando

iz Conaara

codr o un padis tan grande  comoe Eetados Unddos. Duasndo 2] precio

internacional se SO Lma o gl e dicho pais, uesstiras

i
i

et imal 1on

SUOLErEn QUE &0 ningudn cses las wariables ouse  miden

presiones de demands {(costos de producoidn oy canacided instalada)

2

FE

Tharn siagndficativas., EBEllo sugiere

2
T
]

= Il g =) IS

demards, los eqdporbtadores ajustan sus mérgenss de wuiilidsd, va

aute m o estdn Bn capacidad de hraduc

e ewporiacicn

dichas presiomss.

g misme, &1 considersar  sdalo los

irrternacionat AfEAECE COmy LT

r® 1l 95% de confianta, este coef
comprendido enoun intervelo entre 0,48

cisnte oo EeRT R CTU T )




determinacison del precio de exporbacidn de la industria naclonal,

e PO omau

ircdustria e alimento

es importante en  todos los cas

pA b dlercho o

- precio de seoortacison smedido en pesos

aumartha

LAY devaiuac i, @i sumeri o e RErGn L

17.:\,{_:

proporcionsl. Ella SULIErE QU e  todas las  imdustrias

E I,

particularmente e las de  alimentos v guimicos, los exportadors

gauian en competitividead {(entendide come la capeacidad de disminuic

ios fwvecios en moneds extranjera) ante una deval

Cidn mominal .

i
i..].

anTeriores  Fargos ARG N =Tl cruier el concepto ez

i3}

internacional’ se  aprodima Gnlcamente  por los Estados Unidos,

industrias consideradas  se compertan, =i efecto, como

Mo

era de eseperarss en el cazo de un Ypadis pequeno.”

Cuando por "internacional” s entiende un conjunto de IRLEES

Frepresentativos e leoz merocados  hacia donde ss dirigen las

suportecionss colombianas, &) supuesto de

pais  pEgusio’ perecs

o apElicar, edospsidn

e 1= industria des alimentos

processdos, donde, de bheoho, el destino de las portaniones

rédsicaments =2l de los oaises desarroallados. Fara

colombianas s

tas industrias textil v guimica la irnclusidn de Vene

& impportancis de  los costos domést

der produccidn e ia

e

formacidn del precio domdstico  de exportacidn

o quiE, &7

dichis cascs, parecisra no aplicar el concepto de

DEgUeRo.’
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forma, &l considerar Venerusls la tasa de
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B T
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aumentar =S0s & Yereruela ante, por sizmplo, un swmento en

las presion e demands.

Los resultados gue s haen reportado en o este Lrabalo SUGLEFEN GUE,
grnn efecto, s e probablemsnte 1o que sucedes. Sin smbargo, & esa

oo Tusidin

Ylegedo pov wrr metodo  indirecto ya  gue,

:

desatorturnadamsnte, sdlo tenemocs wn precio de exportacicn. Hemoas
supuestho gue ese  orecilo g9 2] misme  para todos los mercados de

gestinog v ogque Lo gue =i carbis entre destinos es la  tasa de

pode

camdrio v el precio internacional . Ello eguivales & uns situssidn
= s =l sdportador colombilano fija wun s=d4lo precio cfe

exprriacidn.  EBEste trabaio muestra gque e oun omundo asi., 0 &80 1l

Tijacirdn de

prec io dico hay importantes diferencias
=}

geperdienda ez i gue chichi @ tadoyr censidere SO

intermacional’ . i osdlo mira gl precio mondial (lésse el e 1aws

Hmigos)Y v edico mira la  tasas  de

SO0 e

ol ddElar,
sovidentemnsnte se comporia coend progduotor de pais pEQLUERo, Bn gGue

1&

jrrrer e ioHyes
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CUADRO A-1-1

INDICE DEL PRECIO DE EXPORTACION
(1980=100)

ANO POALI  PDTEX PDQUI

1000 1000 1000
1079 1045 1004
1094 1123 946
a5 1210 1013
882 1245 1126
886 1249 1151
1009 1239 1218
1053 1165 1300
1118 1187 1376
131 1271 1434
1123 1351 1500
121.0 1387 1491
1192 1484 1581
1283 1696  167.0
1405 1913 1796
1649 2042 1881
1775 2173 1961
1919 2241 2219
1950 2355 2343
2028 2374 2045
2255 2452 2617
2522 2665 . 2935
2649 2826 3159
302 2897 3374
5154 2984 3524
5145 2089 3719
4578 3082 3841
4393 3668 2983
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CUADRO A-1-1 (Continuacion)

PDALl  PDTEX PDQUI
87 01 354.4 430.5 4128
02 356.5 511.0 4326
03 361.6 587.6 453.6
04 426.3 5025 4654
88 0o 477 4 600.7 4820
02 5301 629.7 509.6
03 557.5 6527 537.6
04 5932 6787 5620
89 04 662.9 7227 579.0
02 675.3 787.0 599.4
03 4739 836.9 626.8
04 4361 8992 647.5
g0 O 540.8 969.3 695.6
02 6336  1067.3 7295
03 6678 11356 766.9
04 7017 12186 801.7
gl O 73901 13077 7535
02 7639 13799 625.3
03 7691 14191 6199 .
04 7649 14914 6861
92 O1 6791 14963 646.1
02 6200 15735 687.8
03 FSE4 1651 .4 7360
04 5082 17137 530G

' PDAL = alimentos.
PDTEX = Textiles.
PDQUI = Quimicos.
Fuente:Cuadro A-2-1



CUADRO A-1-2

INDICE DEL PRECIO INTERNACIONAL

(1980=100)

ANO PIALL PIQUI  PITEX
80 Of 9577  96.31 96.08
02 9576 9865 0864
03 10296 101.18 101.55
04 10651 10287 10374

81 Of 10489 10726 11272
02 10499 10939 11673

03 10560 11026 11852
04 10316 11101 11892
82 01 10588 11196 12043
02 107.99 111.89 12074
03 10677 11167 12213
04 10567 111.47 12431
82 0 10571 11214 11509
02 107.80 11327 11570

03 10881 11458 117.06
04 11032 11588 11808
84 0f 111.50 11865 117.03
02 11158 - 12044 12068
03 11053 12182 121565
04 10820 12207 12213

85 Of 10854 11947 13273

10755 11966 13342
10502 11977 12456
10695 11897 13524
86 01 10749 12197 14164
107.40 12221 14106
10867 12242 14774
10911 12317 15392
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CUADRO A-1-2 (Continuacion)

PIAL PIQUI PITEX
10018 12492 15667
11151 12691 17407
11039 13056 18232
11057 13302 186398
12296 14047 21738
12558 14538 27952
12548 14741 28023
12696 14885 291.03
13343 14523 26057
12449 14596 26242
13435 14624 27940
13472 14692 29376
13343 14533 26057
13449 14596 26342
13435 14624 27940
13472 14692 20376
12688 14837 20874
138.01 14973 20536
13740 15094 31851
13867 152590 232811 .
14137 15465 24119
14265 15579 34502
14262 15589 34005
14431 15778 35874

PlALI=Alimentos.

PITEX=Textiles.

PIQUI=Quimicos.

Fuente:Cuadro A-2-2 para
precios y cuadro 3 para

ponderacion por pais.



CUADRO A-1-3

INDICE DE TASA DE CAMBIO
NOMINAL PONDERADA (1980=100)

ANO TAU TQUI TTEX

94 85 84 71
97.88 98.22 8819
10192 10179 10161
10618 10513 10548
107564 10703 10713
10921 11010 10999
11249 11409 11388
11843 11911 119.04
12110 12479 12449
12514 12073 12036
128649 13479 13428
13713 14133 14105
14442 14553 14825
15224 15347 15670
161.22 16212 16582
17190 17237 17644
18501 © 17724 18295
19432 18367  187.71
20554 19503 19953
21769 20711 211.98
- 233.04 23239 20821
267.04 26504  237.35
29936 20452 26350
33717 32336 28038
37475 34233 20370
40655 36614 32413
44148 28034 34320
46753 40956 24280
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CUADRO A-1-3 (Continuacion)

ANO TALI TQUI TTEX

87 O1 501.58 437.37 350.61
540.64 46229 370.08
562 35 484 98 388.54
600.17 5056.45 403.99
640.29 533.96 431.29
687.81 570.83 460.99
71328 60613 49016
77439 642.71 519.96
801.59 685.69 577.58
833.98 726.44 509.36
88019 77296 637.76
940.03 825.02 678.03
994 68 89764  787.47

1067.86 965.67 846.00-

115355 103485 904.43

126390 110229 961.83

&

| &
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&

a1 132688 116483 101627
137354 121841 10656t
144980 128325 112156
157094 136785 119333
92 1651.53 143449 125043

170336 148505 129371
179262 1542 5t 134007

L AN S

185647 159168 138320

TALl = Tasa de cambio para afimentos
TTEX = Tasa de cambio para textiles.
TQUI = Tasa de cambio para quimicos
Fuente:Cuadro A-2-4 para tasa de
cambio y cuadro 3 para ponderacio-
nes.



CUADRO A-14

COSTOS DE PRODUCCION
(1980=100)

ANO  ALIMENTO TEXTILES QUIMICOS

800t 9016 0048 91.24
97.85 9769 9756
10264 10261 10237
10036 10924 10881
11451 11483 1144
12319 12370 1226t
13027 13050 129.12
13873 13853 13733
14859 14805 14666
15006 15746 15477
16658 16463 160.70
17457 17193 16699
18369 17989 17536
19655 19008 184.90
20275  197.98 18312
21135 20794 20316
22279 22003 21506
23721 23542 23125
24775 24702 24513
26086 26323 261.63
27968 28171 28160
30367 . 30650 30599
31642 22153 32400
32691 33603 34032
35078  361.32  367.51
37025 38187 387.86
38203 39513 40211
40193 41544 42260
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CUADRO A-1-4 (Continuacion)

ANO  ALIMENTO TEXTILES QUIMICOS

o2
~J
Q

43147 44242 44806
45523 46594 47213
47492 49122 50116
49932 51713 52764
54075 55264 55851
58146 59042 59520
611.75 62070 62666
64415 65537 661.52
69916 70741 71479
75508 76277  766.99
79545 80634 81561
830.01 84226 85217
91094 92253 - 91915
98238 99218 98332
103355 104564 104240
109376 110000 110224
115401 115638 114623
121297 121647 118719
1241.02 124041 120676
1261.88 125880 122210
132066 1321.47 1260.60
139426 138220 120743
142758 141658 132065
1450232 143974 133971

&

8

Q

‘ S 8
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CALl = Alimentos.

CTEX = Textiles.

CQUI = Quimicos.
Fuente:Cuadro A-2-6 parala
estructura de costos y cuadro
A-2-5 para evolucion de los
mismos.



CUADRO A-1-5

PORCENTAJE DE UTILIZACION DE
LA CAPACIDAD INSTALADA

ANO KALI KTEX KQUI

S

7460 7440 7240
7230 7650 7370
7490 7370 7530
7480 7000 7420
7270 750 7070
7080 6540  67.00
7080 © 7580 6850
7480 8210 7470
7460 7440 7240
7230 7650 7370
7490 7370 7530
7490 7000 7420
7270 7150 7070
7080 6540  67.00
7080 7590 6850
7480 . 8210 7470
7110 7660 - 7560
7170 8040 7090
7360 8060 7360
7280 8290 7500
7070 8040 7050
7270 7730 7340
7200 7870  76.20
6290 8160 7850
6890 7040 7540
7240 8020 7480
7420 8640 7800
7590 8640  76.80
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CUADROQO A-1-5 {Continuacion)

ANO KALI KTEX KQUI

7250 8600 7520
7270 860 7540
7310 8570 7540
7280 8650 8040
7080 8570  77.80
7320 8720 7990
7160 8520 7770
7560 8330 7660
7210 7220 7350
7140 8220 7460
7140 8620 7260
7090 8460 7610
7250 7830 7690
7310 8000 7660
7270 8230 7550
7580 8480 7900
7130 7650 7590
7580 8040 = 7540
7320 8060 7380
7530 8190 7530
76.90 7910 76.50
7570 8410  77.40
7870 30 7570
7820 8580 7830

2 8 B & 3
RERIRBRIEBRIBBIIRIBLEBRS

3

KAL! = Alimentos.

KTEX = Textiles.

KGQUI = Quimicos.
Fuente: FEDESARROLLQO.
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ANEXDO 2Z: BASE DE DATOS

A. PRECIO DOMESTICO DE EXPORTACION

oe precio gomdetico ge exportacidn en pesos colomblanos
s olrtuvo de la base de datos del Banco de Lba Repibiica. hba misma
pata agrupada  de acuerdo a la clasgificacidn CITU. Se extraieron

ios precilos correspondientes & las nomenclaturas 31

—
iy
bt
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HH
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ifl

oy

32 ttextiles) vy

{ouimicos!. L& serie origlinsl 2 mEnsusl desds

230 hasta L9932, tomando comn base diciembre de 1990 (Cusdro &-2-

e serie se convartid de mensuasl & trimestral (Fmesn A-1-1 Y,

L

i
il
i
i H
3
::
o
-
:’i}

simplemsrnte promsdisndo cada tres meses. L.uega

e 1990=3100 =z 198

=100,

B. VALOR DE LAS EXPORTACIONES COLOMEIANAS

Ei vaior FOBR en ddlares de las calomhlanas SEe

obhtuve anualmente del Anuario de Comercic Exterios gue publica el

DAaME {(Cuadro A-2-E) . Aogul aparecen los PFioade

por caprtulos del arancel. S hizo nec

wia conver a1 Gn &

CIil puesto gue el precico doméstico de exwportacitn v los precios

nternationales gsbtaban exdxpresados en clasificacidn.

Fe importante aclarsr gue en 17837 no se publicd el Armaario de

Domerocio 5

cer i e pronediaroan los sfos de I9RS v LPEE



Cuadro A-2-1: Indice del precic de exportacion
{BASE 1990=100)

3 32 33

ALIMENTDS  TEXTILES ~ GUIMICOS

ENE B0 12.83 7.40 12.08
FEE 80 12,99 8.28 12.28
HAR B0 4.72 g.34 12.43
ABR 80 14.09 B.28 12.61
RAY B0 14,98 8.37 12.80
JUN 80 14,69 8,43 11.55
JuL 80 .27 8.45 i1.48
RGN BO i4.80 2.03 11.62
SEP 80 15.3¢ ?.29 i
ocT 80 12.95 7.7t 12.96
NOV 80 12.87 7.61 12.10
oic 20 12.12 9.73 12.23
ENE 81 12,23 9.50 13.57
FEB 81 12.00 9.93 13,%0
HAR 81 11.35 19.07 13.95
AR 81 12.20 9.94 13.92
HAY 81 12.11 19.03 13.97
JUN Bi 11,64 9.98 14.44
JUit 81 12.81 7.96 14.54
ABD 81 13.85 .94 14.73
SEP 81 14,28 .82 13,96
ocY 81 13.82 7.3 15.44
Nov 81 14.44 9.34 13.75
Dic 81 14,44 2.34 16,63
ENE 82 14.40 7.35 16.84
FEB 82 5.4 9.38 16.78
HAR B2 15.33 9.78 17.01
RER B2 15.54 9.%3 17.24
HAY B2 15.18 10.20 17.52
e B2 15.13 10.39 17.9¢
JuL 82 14.92 i0.70 18.05
#ED B2 15.19 10.81 8.3
SEP 82 15.44 10.%6 18.83
ocT 82 16.18 10.87 17.76
Koy 82 16.53 11.13 19.42
BIC 82 16,37 11.30 18.68°
ENE 83 16.10 11,50 18.73
FEB 83 16.08 11.79 19.24
HAR 83 16.19 12.33 20.17
ABR 83 16.57 13.00 20.04
HAY 83 17.55 13.37 20.44
JuN 83 17.92 14.33 20.97
JiL 83 18,34 14,85 21.40
A6D B3 18.83 15.31 22.02
SEP 83 1%.61 15.78 22.6b
ocT 83 21.34 i5.99 23.06

HOV B3 22.33 i6.40 23.05



Cuadro A-2-1 (Continuacion)

3 32

ALTHEWTOS  TEXTILES

DIC 83 23.20 16,67
ENE 84 23.27 17.10
FEB 84 23.91 17.33
HAR &4 28,81 ° 17.74
ABR 84 23.61 18.13
HaY 84 26.28 10.94
JUN B4 23.94 19.16
JuL 84 26,33 18.97
AGD 84 26,89 19.08
SEP B4 27,13 18.52
ocT B4 26,32 18.84
KOV B4 2170 18.87
DIC 84 28.21 1%.30
ENE B3 29.71 19.08
FEB 83 36.57 19.77
HAR B3 31.20 20.03
ABR 85 32.23 20.43
KAY 83 34,90 24.47
JUN 85 35.15 21.90
JuL 83 35.10 22,34
AGL 89 35.37 22.64
SEP 8BS 3b.98 22.88
fET 85 39.04 22.94
NOV 85 §4.58 347
pIC 83 33.96 23.48
ENE 86 10.06 23.60
FEB 88 6b.13 23.13
MAR 86 72.87 24.35
ABR 86 74.10 24.30
RAY Be 12.37 23.73
JUN 86 60,20 23.99
JuL 8b 37.75 24.22
A6D 86 58.53 24.14
SEP 8% 69.42 25.67
JcT 86 63.75 27.%0
NOV 85 59.36 29.12
DIC 85 33.06 31.08
ENE 87 49.90 33.2%
feb 87 49.09 33.97
HAR 87 44.77 36.20
ABR 87 45.06 8.77
RAY 87 3.9 40.86
JUN 87 47.97 43.10
JuiL 87 43.52 45.82
ABD 87 50.18 47.49
SEP 87 50.96 47.81
ocT 87 35.18 45.94

33

BUIMICOS

3.1
23.71
24,18
2.2%
26.72
21.25
27.47
21.%5
29.03
5.2
29.82
9.9
30.13
30.76
32.00
33.54
34.94
35.94
37.12
37.46
38.73
40.05
41,60
41.18
41.87
82.42
42.92
44,31
43.06
43,43
46.14
46.73
47.17
47.40
48.29
4B.84
4%.43
50.08
30,58
51.23
31.82
32.74
54,41
53.08
53,90
96.32
56.76



Cuzdro A-2-1 (Continuacion}

i 12 39

ALIMENTOS  TEXTILES  QuIMICGS

NOV 87 91.97 47.30 56.99
bIC 87 2%.77 47.85 37.98
ENE 88 £0.6% 48.21 58.23
FEB BB 65.47 7.4 59.13
HAR 88 b7.48 48.68 59.97
ABR B8 £8.95 49,18 61.28
MAY 88 71,04 50.36 62.14
JUN 84 75.43 H.n1 64.07
JuL Bd 16.20 o1.64 63.09
A0 @8 13.32 o1.89 66,17
Sep 88 16,63 33.44 66,55
0cT 88 7.2 33.168 67.82
NOV g8 18.74 54.36 £8.76
bIC 88 84.63 54.98 70.19%
ENE B9 92.74 3b.4% 71.18
FEB 89 B7.67 37.81 70.40
HAR 89 88.49 59.09 71.44
aBR B9 91.7% 62.51 1.9
HAY 89 92.62 62.84 7i.04
JuN 89 89.52 63.67 14.57
JuL 89 £9.9% 64.43 75.61
AGD 89 £0.51 6b.74 17.44
Sep 89 61.71 69.80 17.38
0eT B89 37.20 70.24 78.63
HOV B9 39.14 72.10 19.52
DIE 89 60,36 73.61 80.10
ENE 90 63,08 75.33 83.72
FER 90 70.96 77.46 85.38
HAR 90 83.31 80.00 86.81
fBR 90 84,72 82.31 88.04
HAY 90 86.00 86.02 89.51
JUN 90 86.27 88.03 96.85
L 90 83.92 90.62 92.48
As0 90 90.46% 89.462 94.17
SEP 90 96.27 92.52 93.50
OCT %0 93.62 93.12 96.73
NV 90 91.00 97.%7 98.23
DIL 3¢ 100.60 100.00 100.00
ENE 91 96.01 101.72 104.20
FER H 99.87 105.81 93.147
MAR 91 103.93 106.57 79.88
RER 91 104.96 108.73 77.15
HaY 91 103.78 110.35 76.48
JUN 91 101.13 112.33 76,43
e 9t 103.87 114.64 16.72
#6091 93.91 109.58 72.62
5ep 94 114.17 116,64 18.74



Cuadro A-2-1 (Continuacion)

3 32 35

ALIMENTOS  TEXTILES  QUIRICDS

ocT 9t 103.89 119.30 80.45

KOV 91 107.51 120.98 84.86
e 9 7804 17.9¢ 87.13
ENE 92 96.75 117.78 83.47
FEB 92 88.7¢6 120.37 .71
HAR 92 89.93 121,25 74,30
AR 92 87,57 124.18 79.70
Hay 92 83.45 125.93 83.93
JUN 92 84.10 121.83 29.44
duL 92 86.27 133.4% 93.93
A0 92 73.86 135.84 99.58
Sep 92 73.33 1343 96,79
OCT 92 79.01 135.68 97.57
ROV 92 BZ.44 131.36 104.40
piC 92 85.27 138.37 105.94
ENE 93 ?4.81 141.14 97.08
FEB %3 B4, 66 143.07 101.09
RAR 93 83,12 145.39 100.39
ABR 93 77.95 14h.88 102.11
HAY 93 B3.54 151.34 105.72
dUN 93 B8.44 133.19 105.83

Fuente: BANCO DE LA REPUBLICA, Estadisticas.



Cuadra A-2-2: Exportacionss colomblanas (US$ millones)

ANO

1980
1981
1982
1963
19084
1985
1986
1987
1988
1569
1880
1991
1992

ESTADOS UNIDOS FRANCIA JAPON VENEZUELA

ALIMENTOS QUIMICOS TEXTILES ALIMENTOS QUIMICOB TEXTILES ALIMENTOS QUIMICOS TEXTILES ALIMENTOS QUIMICOS TEXTILES
150.18 1484 36.06 .49 237, 1.09 az7 a0 48 1.87 a7 B62.83
07.397 18.83 45.21 098 1.38 a.40 7.43 Q.00 0.as 282 27.62 a8327
31.068 .00 49.68 112 060 [s1 -] 7.42 o 1.9 18.27 20654 10071
64,46 28.35 .M 1.38 =1 0.3 26079 0.24 0.51 1.50 16811 1460
B87.60 2339 61.70 287 1.18 a4 18.01 o3 0.32 8.04 2021 11.60
60 42 2376 B8a18 4.42 . an2 048 10.67 Q14 apa 632 2032 /50
6368 3RD.66 77.95 a7d 1.18 033 1685 009 [»X.:) na2 2303 54.96
61,16 28.20 107.09 [-Y-:] 1.18 ass 1664 aor 018 112 4093 6810
60,82 24,84 13664 .42 114 1.83 1643 aos 023 1.61 58.82 61,24
121.50 D68 11868 a8 1.32 218 1866 o1& a2 1.06 e < ¥ 6070
146.53 24,86 55.61 822 4,39 a7 14,06 ooz 1.22 1039 28.84 33,35
14853 24,98 5561 822 430 317 14.88 Q.07 1.22 1029 28.64 32.36
14863 24.95 sae 622 439 17 14.86 a.o7 1.22 1029 20.84 33365

Fuerts: DANE, Anuario de Comercio Exterior.
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ticules andlogos, partes compo-

merrhes e 1o

-

B OMISmos.

Sombreros vy demas tocados v

s partes componentes.

o]
P o

i

v

P

v gy

ey

bl

o
iy
st all

by
R




C. PRECIO INTERMACIONAL

sofbire internacionsl se abbave

i

rEc ko

Indicators", publicacidn de la el

OECD, v

Vernezuela. Fe uwun indice de

EHTET AU

1as irndustrias: alimentos. textiles v

O LG AE wory trimestrales. Lalsgo  oe

entire ios diferentes cabrbary i

PO

reeportan en el Cuedeo S35

El paen sigwiente Tue consiruls un precio

aldieErnitos, wno para los textiles v obro pars

ohtenerlic s oonderd por e1 valor de las

Colombia & cada uano de los psises considerados,

Urnidos, Jdapdn, Frarnocia v Venezuela. El Cuadro

finalments sirvit de ponderador, muestira la

cada  wno de estos peises dentro del totsl

colamriansas al subgrupo. Para obltensr el oprecio

industria se popderd el precico internacional

pais ubtilizando ls informaci dizl Cuadro 3.

j

se  repiitill pare cads  seclor v &l final se

interneacional de alimentos, textiles v

,.

e
[
"
E.
.
o
7l
i

oel

al productor vy
JUAMICOs.
L ioar

las

irtternas il

1os

[wisie

Evle

"Hain Eoonomic

Haroo

Central de

apareces

[P § e
Loty ot

— - .
& am s

Lers [Juier

oral para Lows

Quamices. Fara

Enpo RO LONEeES O

decir, kEstados

s

5 el tewto, oue

participacidcn de

L vl tacionss

o
L4 g

irtornaciconal por

nrogucto e cada

£

promedimiento

crbrtuive: el precio



Guaddro A-2.3

FREICIOS INTEANACIONALES
BASE (198D = 100)

EEUU _FRANCIA JAPON VENE ZUELA -
AN TRIMESTRE ALIMENTOS TEXTILES QUIMICOS — ALIMEMTOS TEXTILES QUIMICOS  ALIMENTOS TEXTILES QUIMICOS ALIMENTOS TEXTILES QUIMIC(OS
! 95.80 26.49 9573 95,49 97.65 9588 94,75 98.39  95.01 96.30 95.60 9630

noo paas 99.19  100.64 9719 98.71 99.70 100,20 101.00  101.29 99.50 97.90  97.40

1980 Il 103,31 10115 101,21 101.03 . 99.89  100.08 102.09 101.00  102.48 100.60 101.60  101.50
v 106.87 10317 102.42 10530 103.6a  104.34 102.96 99.61  101.2 104.60 104.90  104.50

| 104.44 105,73 106.60 106.97 105.90  106.57 103.04 99.29  99.12 100.40 108.30  117.3

I 103.69 108.44 110,85 109,84 109.63 112,87 104.62 99.52  08.30 112,20 110.00 12120

1931 t 103.77 1016 112.45 114,13 11310 115.99 105.72 100,18 98.52 113,60 110.20 12310
¥ 99.40 10,01 112.38 12054 110,39 121.33 105.65 01.81  99.57 116.70 1110 12350

| 101.10 111.90  112.90 121.50 114,60 123.40 105.90 103.20  98.30 126.60 112.00 125.00

" 104.00 111.90 11310 12490 . 119.30 . 128.00 105.60 103.00  97.20 124.20 11160 125,30

1902 1 102.20 11130 112,00 125,00 123.40  130.30 105.50 102.00  95.00 124.30 112.00 12810
v 99.90 111,00 11150 128.50 125.90 132,90 105.50 10240 96.20 126.20 111.90 127,00

| 101,60 110.60 111,40 127.70 129.20  135.00 105.40 100.70  95.80 127.50 11240 126.70

I 103.90 11130 111.90 $40.70 136.20 140,20 107.80 100.70  95.00 126.80 11270 128.80

1983 I 104.40 11220 113.20 124,50 14010 136,30 109.30 101.20 9430 120.40 - 1560 131,20
Y 105.20 11310 114.00 143.80 142,70 140.30 110,50 101.80  94.70 129.60 $119.50 13270

' 108.50 11410 114.60 . 148.50 149.60  144.70 110.90 103.40  94.70 129.60 127.20 134,00

" 108.50 114.60  116.20 144.50  -152.00  146.40 112,00 103.30  93.90 138.00 132.20 140350

19324 e 107.10 11470 115.90 136.90 155,20  147.60 112.60 103.20  93.60 150,90 143.30 156,60
v 105.20 114,60 11580 1218, 80 167.00 14870 112,30 103.70  93.70 170.40 147.30 160,70

| 105.00 11480 146.10 149.30 - 160.80  151.50 112.40 103.50  93.40 174.90 148,20 152.40

H 102.60 114.80  116.60 146,30 15800  154.40 112,50 103.00  92.70 179.90 160.70 16340

1985 a1l 100.10 11470 147.10 135.30 150.50 156,30 112.50 101,00 92.50 182.90 153.00 156,20

v 102.10 114,70 116.30 142.50 156.00 154,70 112.30 100.40 92.20 185.10 156,70 HR9.G0



Cundro A-2-3 {Continunclion)

FPHEGIOS INTERN ACION ALES
EASE (1980 = 100)

EEUU _ FRANCIA ' JAPON VENEZUELA
ANO TRIMESTRE ALIMENTOS TEXTILES QUIMICOS PLIMENTOS TEXTILES QUIMICOS ALIMENTOS TEXTILES QUIMICOS ALIMENTOS TEXTILES QUINICOS
' 10190 11560 116.90 M40 e 153,70 111.90 93,20 30.40 198.70 154,20 179.30
1 01.70 M50 114.80 144,20 15.50 147.50 C113.10 95.50 88,60 208.50 160,80 181.30
1496 th 4.0 1620 11440 137.50 LW 143,40 112.40 93.30 86,41 213.00 163.70 129,30
v 104.90 11520 11450 141,80 15380 14190 119.70 94,30 84.67 222.00 17150 21520
| 103.10 15,70 110.40 145,00 5570 14320 112.80 94,20 A4.21 227.50 20980 24140
i 105.80 116.50 119.20 142,00 152.30 14490 12.90 93.40 89.50 246.20 22440 275,00
1987 n 106.45 117.85 120.49 134,55 162.23 146,67 ©oTHsa 94.94 83.90 265.20 25120 296,10
i 105,93 na.na 122.12 4,73 162.55 4821 111.30 485,15 82.99 271780 - 26820 w0470
| n7.37 12049 125.98 14,78 165.57 150.05 .M 94.33 54,09 281.90 28496 32130
" 110.54 12152 128.76 129,44 167.48 151.14 110.63 94.94 83.05 289.70 29060  976.40
1983 I 115.26 122,32 132.84 126,29 1923 154.07 110.85 95.05 83,15 301.50 3100 39450
0" 114.95 123.01 136,87 141,33 169.23  157.46 110.74 93.51 83,06 306.90 22430 383,30
I 1731 zame 13948 150,35 24 1e132 110.98 93.92 83.06 2140 40690 456.30
n 117,62 12473 006 140,06 mn o w13 11249 99.3 85.47 581.70 8330 707.50
1989 n 112.00 12508 1327 18,48 7130 15093 112.64 99.13 85.47 630.50 50800  ?18.90
v 1261 12657 135.10 157,29 1907 159.01 112.43 97.19 85.10 650.30 52550 766,40
1 120.69 12783 13657 156.09 168,10 158.30 _112ss 87.50 85.01° 649,10 54410 837,90
I 12151 12608 13727 | 159.96 168.91 150.54 113.69 97.29 #4.36 71060 S5150 85080
1930 i 121,10 128.41 130,32 147.91 165.58 150.31 115.46 95.7R B4.73 127.00 §56.30 93640
v 119.45 128.52 13.33 152.38 6509 165,29 17.26 47,19 98.44 77350 57300 954.30
¥ 119.56 129.21 143.21 155,98 164,93 165.02 118.27 98.42 90.01 657.90 59570 1029.00
[ 120.07 120.44 140,08 1299 18535 160,39 119,29 95.54 99,60 896.50 62560 107150
1891 m 17.61 120.90 120.88 142.23 16653 158.39 119.72 99.54 87.69 874,10 64490 1150.90
v 115.79 13024 140.41 157.67 18557  156.85 120.18 89.65 96.77 1024.00 8160 12027
) 118.12 L6 139.83 157.96 1748 157.00 120.88 49,13 25.75 1103.40 S0 129840
1 119.64 131.49 14076 142,91 162.00 a0 12142 98.21 84.64 1182.60 9730 120680
1992 n .51 12150 239 197,86 1541 157.99 12153 96.99 84.36 1250.50 6580 1312.20

v 117.41 13162 142.74 140,15 164.30 ' 155.00 121.64 | 85.97 83.21 1338.10 740.30 1355.70

‘uent«; DECD, Mrin Economic indicntorg. .
BANCO CEN TRAL DE YENEZLELA, bolatin menounl.
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D. TAS5A DE CAMBIO MOMINAL

o del "Internatiornel Finsncial  Statistics",

tasa de cambrio mnomina) del peso

e
il

publiceacion gue ace =1 FMI.

coxtombriame, del franco  franods, del  boliver v del  yen, seibn

referidas &l ddlar

A% . Bl primer paso fus gncontoas

e}

la tasa de cambio del peso coclombhano resoecto & cada una de las

mogedas anhes  menclonadas. S obtiesnen tasas de cambio en

tedrminos de pesos por dolar, o bl ivar . poesos por Tranoo

VETT come estas tasas de cambio no son comparables

& OuEe se presentan en unldad diferants

mecesariao convertis todas las &  hase  1980=3100, FPara

-

CirteErner un andics  oon 190100 e promedizg-on los cuabtero
trimestres de 1¥850.  Luaego, &l valoe de cada  btrimestre de  la

serie oompletsa (198G,1-1792.4% se multiplicd por 100 v se dividid

T

o omed Lo,

Lo reEnueEria una serle de tass  de cambio por

Frizo  wra ponderacidn vtilizandeo la parbticipacisn de  cada pais

dentro de las sxportaciones colopbisnss  del sector, de iz misms

Tarme ques e &2




Cundro A-2-4: TASA DE GAMBIO NOMINAL ($unided monetaria)

ANO EEUL FRANCIA JAPON VENEZUELA
2001 45820 10855 0167 10,6258
a2 47.320 11.234 0.203 11.024
03 43920 11.870 0.22z2 11.387
04 50.920 11.518 0242 11.863
g1-01 51880 10.834 0.245 12,040
o2 53.280 2.835 D236 12415
03 55300 8.521 0.238 12683
04 §7.700 10208 0262 13.442
52-01 60.240 10,043 0.244 14.034
0z g82850 8.978 0.247 145685

a3 85140 B8.354 0.242 18175
04 68310 2658 0.261 15614
a3-0t 72130 10473 0.3 16.504
o2 76.350 1022 039 17.7687
03 80870 - 10158 0.343 18807
04 88.070 10.536 0.3H1 20016
8401 a1.610 11.030 0408 18.448
2 97430 11.609 0410 12681

0z 103800 11.885 0.423 13840

04 110440 11.786 0440 14725
85M 116860 11.934 0481 15.848
02 135430 14.387 0.540 18.057
03 150280 17.300 0.830 20037

04 164630 20.660 0785 21.957
g1 176680 28513 0.840 23.557
02 188440 2B.367 1108 25125

03 190400 28423 1.280 28.567

04 212530 32338 1.328 21813
8700 224880 3674 1.489 16514
02 237530 38.388 1.683 18,368
03 248250 A0.625 1.667 17160

04 256680 44808 1.807 17.854
80 .22 47.844 2118 18.705
02 288820 50170 2308 19.804

0z 306540 45.828 2005 A.278

04 327130 53488 2611 22,560
88-01 346680 S5108 2700 18.082
0z 368.800 56.438 2878 a.539

03 383650 60.304 2787 10.471

G4 418870 ga.0a2 2835 10.002
go-0r 451.7H 78,756 3054 10471
02 485970 2g5.088 31 10845
03 519550 97.227 3577 10.608

04 551720 108,034 4218 11.01
-1 583870 112,086 4363 11.011
02 £13880 104417 4 438 11.159

03 648820 108124 4718 10.891

04 857510 123.83 5.309 11385
@201 720850 130812 5613 11.308
02 748.640 137125 5728 11.417

03 TN 155603 8130 11.403
04 785450 151.670 8.483 10.408

Fuerte: FM), irnterrmtiorn! Financial Statistice,
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E. COS5TO TOTAL

Fara obtorer la estructurs de  cost

eI ia industria  de

11

alimentos,

=, & wiilizd la matriz

irsumo-produacto. B alzmentos (21 en la clasificacidn

considerd formado por las  vamas 08, 10, 11, 12, 13, 14,

15 e ime cusntas nacionales. Fl sector  de textiles

clasificacidry CIILH Tormado por e rama 14, E1

imecidn D1IUY =z considerd

i
[N

i
~h

ctor de  guaimicos

Torrmado por ramas 1Y oy HZo.

Fare cada sector, structure de costos dividic en Dienes de

consumne, bDienes de capital, servicios vy remuneracion & los

&1t

alariados,. Los Irsumos gQue se corsiderd tensian  preclios

vinculados a los  de "EDienes de  consumo’ sond AQropescgarias

COL+0E-0RY, TDilviculturs (D4), pesce vy Caza (35 Y ., mineris

fi

L+, cate elaborado Y, cErnes (0%, procuc tos e i

1}

transformaoicn o {10y, proguwetos lactecs (113, azdoar

(12}, breskr i i s {15, tapbaco =slaboarado 114, atEros sroduc bos

actricelas slaborasdes (13} .

Lo Ansumos  cuyos grecios  Tusron aprosimsdos por los de los

2
Fie
t

"biernes de  capital” son: Textiles, confecoion

I

S Y

les de medera (17}, pepel e imprenta {38y, gua

--

RN

Yo Cauchos {19}, refinacidn  de  peitrdleo (S, e metAlicos

elaborados (210,

R dge Rase vy elaborados (22)Y 0 masusinaris



). material de transporte (241, manufacturas

ool s

Ttracidad, oas oy aoua (Zh), construcoidn v obras

pdblicas (27).

Ymorvicios!

bos atems gue e considerd svolucionan con o
Comercic (28, tramsporite (291, comunicaciones  {(30), bancos,

SEQUFOS Y SEFVISILIOS & las {310 . slguilsr de vivienda

PEFSaTEles Sy mervicios aobierng (3547,

125).

1 pasn sigulente era enocontrer =) andice  trimestrsl de
crecimiento del precic de ios bienss  de consweo, los  bilenes de

capltal intermedics, los

v oloe  salarics pagados por ls

irnchustria {Cuadro A-2-80, =l indice para los bisnes de consamo v

loe bien capital  se  obhtouve  del dindice de precios  deld

preoduactor elaborado oy 2l Bance de la Fepldblica: =1 indlice para

feess mprvicios

obitiee del TRPC del  DAME. Fimnalments, &l indice
de salarics para los  espleados de la dnduestris =se tosmd del

bexdletin merncsusl de estedistics odel DERME.

Frimatimernbte s& pondera  cada ure de sstos indices  por L&

participacldn  gue tieren  sobre  los totales de la

irmdustria, pordderacidrn obtenids de la matriz  insusmo-producho,
rriormente. Como se chserva en el Cuadro f-

Ton v s eRplicd ant

de-fay los  bienes de consume  irntermedic zon &)l components mas

k!

importarte e el sechor  de sl

Ttos con una  participacidn de



Cumdro A-2-6: NDICES FARA ELABORACION DE COETOR,

Bienssds  Bervicins

{BABE 1960=100

ANOD Ennes ds
Coneumo Capad

Imermadic

80 o 5.3 1.8

a2 87.48 §7.38

a3 101.84 10219

04 107.28 103.49

50N 11278 114.30

[+ 118.88 12210

o3 120.61 182,50

o4 12467 138.83

g0 11.78 146.88

02 138.33 16248

o3 14€.28 167.03

o4 is2.02 iei8g

83 0o 168.67 e84

o 1€2.08 178.43

03 17368 186.80

P 178.08 i88.78

o 188.83 208.57

oz 188.84 2832

03 206.44 23303

L a6 28243

&6 01 224.44 284.60

o2 238.24 310.33

03 280.32 B278

04 28116 3e3.68

88 0% 872 sees

02 28883 403.82

o5 J1g.64 420.26

o4 330.27 a1 .81

87T N 3710 48347

a2 376.82 48810

03 383530 £24.18

o 4038.24 ok ]

88 Of 437.77 e78.00

o 482 88 -3l ]

03 484.18 e44.28

04 60E.45 B8E0.51

Be 64870 13387

e oFd.c8 78318

03 8268 B38.67

04 85 .67 878.26

80 O €83.84 82343

oz MT0E 8E6.32

03 780.28 1062 &8

o) 78301 111e.28

M 0f 366.41 1ig8.08

o2 801 .82 1247.5¢

03 836.89 123377

04 - BEYVTS 1325.78

82 o1 fMeig 134886

o2 1088.03 1387.30

[th] 1068 33 1438.17

04 111€73 1448.82

gaed
81.77
101.91
107.81
11245
118.68
124.81
131.94
141.47
148.28
164.88
Tezat
174.77
184.82
181.81
200.49
21868
22868
a3e.e2
240.41
262.78
218.30
288.48
88,72
327.28
34.84
364.21
368.32
400.27
424.48
438.40
452,60
4 .81
628.54
662,55
g78.22
41 EE
£88.42
734.08
.62
871.80
84427
M .70
10ED.87
1iga82
1243.51
13173
1384.28
180%.00
1800.8€
1661 .88
170230

Salare
Emplandos

2818
87.7¢8
10308
108,88
118.01
126.€8
13364
14001
148.64
180.81
170.80
18024
18223
201.97
210.38
221.28
a36.43
23823
742
26D.48
280.869
51.08
e
S2%.28
ME.e4
LT
57880
388.07
427.70
448.68
486.72
480,62
€374
€70.34
8617
&M .28
£76.08
740,88
Jes.eq
B804.40
£8£.62
BEE.44
88847
104378
10496
t168.683
1238.64
1308.38
1384.42
1484.87
jE48.98
1630.08

Fusres BANCO DE LA FEPUBLICA y DANE



Cuadra A-2-8: ESTRUCTURA DE COSTOS POR SECTOR,

ALIMENTOS TEXTILES QUIMICOS
ANQ Blenesde Blenesde Servicios Salario Bienes de Bisnesde Servicios Sourin Blenes da  Blenes de  Servicios Salario
Consume Caphtal Empleados Consumo Capttal Empieados Consumo Caphtal Empleado
Intermadio Imermedio Imermecia

80 o¥ 070 n10 aoe at2 1?7 045 006 a3 020 o068 a10 a1s
o070 010 ags a12 o177 046 (434 .} o3 a20 ass a10 a1s

o a7o a0 o.08 012 o17 0.45 008 o3 a0 113 Q10 a1s
04 ar a0 ao8 at2 17 Q45 o008 0.32 Q20 83 G0 0186
am a7 o010 008 012 017 045 aos ax 020 a6s o190 G165
o2 070 010 008 012 ai17 Q45 0.06 03 a.20 ass o110 [+§7:}
<] o7o a1 oo8 o112 o117 a4s 130 ] oz 020 a6s o110 Q1s
O4 a7o Q10 oo 012 17 0.45 o8 Lk - 020 £33 010 a1s6
82 o 070 n10 oo8 012 a1? a45 aos ax 020 o6s a10 a1s
m 0.70 a10 ooe a12 o117 645 0.08 a3 a20 055 010 a1
om 070 a1o o8 a12 017 0.45 oo8 a3z 0.20 055 610 018
[o74 a7o a10 o008 a12 a17 045 aos a3z Q20 a.s5 010 Qs

8 O 0.69 a1 aor D12 014 049 C.08 o2 on .80 oor a2
oz 085 an 007 Q12 014 049 0.08 on oH as50 ooz ni2
m 0.69 011 aa? o012 014 n48 a.0s a3 a3 os0 ao? a1z
o4 ae6s an oo7 ai12 014 o489 008 o3t o3 o.50 1%s7] o112
84 O1 aen a1 oo? 012 o114 0.4g 0.08 o3 [+8<) ] o ao7 a12
02 o689 a1 oor 012 04 048 0.0s 03t o aso 007 012
o<] 068 a1 oy 012 a14 0.48 008 an 0.3t 050 agz a1z
04 063 011 og7 01z 014 048 [s3¢ ] am ar 080 007 a12
85 ot 0.69 o1t ao? 012 014 049 o008 am o oso 0.07 012
o2 0eg 'R} +¥ar g a12 014 a49 aoe 0.3t a™ G50 Qo7 a12
03 ues 0.1 ooz a1z 014 049 Qoe a3 o .50 oo7 Q12
04 0.en a1 Qo7 012 a14 . 0aeo [1Ys ] o 0.3% 0.60 ao? [:8}-
88 O arz a11 0.08 a11 016 o48 aos an oz7 063 ‘o8 ai2
a2 ar2 a11 ags 011 016 0.48 0.06 o c27 as3 aoe [+ -4
o a7z on aos an o156 a48 a0s o oz7 a5 008 012
04 o7z a1i 08 a1 018 o048 aos o az7 as3 oos Q12

87 ot on 012 aos ‘an a1e 048 aoe aze 027 064 ao? ot
o2 o7 at12 oos a1 016 040 aos a9 o.z7 054 ao? o1

m a7 . 012 ' Qo6 an G186 048 aos a29 027 as4 g7 o114
D4 s¥al @12 aos a1 016 oL 008 a2 oz’ 054 o.g7 at1
es m a7 13 o0a a12 Q16 o5 uos azs o228 as7 Qo7 aio
02 o7o 013 008 o2 Q16 0.51 aos ozs 025 as7 oo7 010
o3 - 070 013 Qo6 a1z’ o156 0.6 aos az8 026 067 aoz 010
04 am a13 aos a1z 015 061 [+ -] nze 026 os7 oar o10

88 Ot 070 013 0.08 0.1t 016 . 051 aos o2a 028 os? Qo7 o1
o2 a7o at3 aos a1 . 018 ast aos 28 028 os7 ao? a11
o3 a7o 013 0.08 o141 015 0.5t nos aze 0.26 as7 0.07 011
04 a70 013 Q06 a1 015 051 a0s fa¥-. ] 028 057 oo7 c11
20 o o7 n1a oos an o4 082 008 azz? 025 0.57 oo? a4
o2 a70 a13 0.08 [+R B a14 052 a0e [+ a2s as7 [+3ar4 a1t
03 a7 a3 ao0s 011 014 as2 [+%s ] az? 025 n67 oo? a1
[+7] a7o Q13 0oe o114 014 as2 0.8 027 a2s 0857 oo? o1
1o o790 012 Qos a1 C14 - 082 - ©oD8 o2y 025 057 0o? a1
fs3 070 013 cos 11 a14 os2 o.o8 az7 a2s ae7 o.o07 sER]
o3 @70 013 008 011 Q.14 as2 008 ozr 0.2s as? [ Yarg o414
04 070 013 008 a1 014 o.s2 [+ ] azr 025 as7 [¢Xerd a1
a2 ot .70 013 008 o1 Q14 os2 008 az27 02s os7 g7 o1
m a70 013 006 [+ 3] o14 as2 aoa a2z a2s5 as? 007 a1
o3 oro 013 oos a1 014 052 008 [s¥-14 025 057 oo? a11
D4 070 nt3 0.08 18 2] o114 052 as 027 025 0.57 oo7 o.11

Fuente: Catculos FEDESARROLLO con base en:
Matriz iInsumo-producto del DANE.



alrededar del 70 por cilento. Fara

participacionss slo aloanzan en

respeotlvainente . £l sector  gue mas

textiles con una representscidn el

eate Ccomponente

para alimentos v ouimicos  respectivamsnie.

£
¥

mas o mencs 1a misma participscidn en los

4

cechores (HY1. COTB LTS

e

Py

testiles v

zigrnificativo en cupimiceos 1 B0

&l amenton

promedico el 150 v
Hsalarios
Popoyr ciento ce smos

sl significod

»

I

textiles v gQuimicos estacs

m
e

povr ciento

Frreg o los

pans

12 v L5 por

cilento,

tieren

sErvicios

Lo




REFERENLCIAS

-'-if}}l'"r.".;

lorsa, G, cierta oe

MEeEnQreEs &fn

erminantes de la
D=pFREY, Coyvunnhura

\j;;-

Oolombias 19

Msohange

marafactures™,

rate pas

fAthukorals, F. IR
{ Foconomic

Korean saports of Lelbters,

Botero, L. v A, dMeisel
sxportaciones

fATFHE Yy "Funciones  de

colombianas”, Ensayos

~through s

oferta e
sohre politica

H 7

e o Ta Lt
Ecomdmics .,

nlio.

The Case of

=
s RV

Eooomics . k.

Deppler, MO, vy
Merchantdlise tractds',

(i(.r'j' :

o DT

Hipley W Lol

: B The
Statt ;

P

P: C1EET . "Erchange rates  and

(1FEG e evolucidn e
dPLPWmltaﬁL&r‘ (Al
republics, Aogosto.

Eohavarria, J.J.
coloambianas v

S
2

del Hamco e ia

=

E=
.

X

)
andlisis =m

Echavearria, J.J. v F., Esgusrra
A‘-’_) F . E" . B

ructuracidn inodustrial on

[i%990 )y "Empres
Colombxda” Fevis tl

trade

prices”

rioey,

e Rlaneacd

mesde ] s

| e 1T &I

Sl kW W R T
Fewislas

: "
ATl Gnales
(

v Desarrollo, diciembre.

"Los

"1z
actual a0

Gmviria

covuntura

Echavarriaﬁ % I VoF.
cambio v la
chiodembue,

d F.bE. oy
Correchtion:
Ecopnometrica,

Oow.J.
Fepresentation, matimatilon

£
PR R )

i o omes
Jomes vy FLH. Kenen
fvoiamern 2, Morth

Golatein, M. v M. Khan
Trade", = K.k,

icnal Economics

e

Forelon

Iinterne Mol land.

"Determinantes de 1a
Colombia

HEFrera, ©@a. (155

cambrio real =ia

r&b,fi-“ -
Sobre  Fg

Grangey {1987 : "Cointegration
aryid

ang Frice

(ads. Y,

toria
lities

geterminantes  de 1
Cotombxis’

v i a

n

Ereor
img”

anc

Tes

Effmcts  in
Handizook o

hary]

the]l tipo de

JrrT il

Feuogmar, .
changes™, @

1 ik aGEs  amhn

e

{egde )

market wher
Fichardsoan

MIT press,

LAF87Y: "Pricing to
Do, Arngt oy .0

fpen (o m] Rl N i .

Langebaek
spas i i

e cambio
P O IO S

C19% 50 s
Srohivos de Mac

real oy b &

Hes

Ecomimicea,

e rrato

i-fimancial

D, oo tubre,

dee camhio de



Marnom ., WJ.
manutactured

&l

13ghes

FiceEs 0

fxi
Srohiiv.

v . Millar

J.A.

L, AFET--LEFIY.

D anpo,
Bt

Werbitz v M

Priees: M

Samuslean., L 1973 iy

{
{Iccasjional Studie

11989
me—bthrouagh

B e

Mmoo

irr the

AF

PRy

Labigsm Fapers

{1795

Ty e
sudy of

rrew morde of

po@n Fo Hooper

i o The case

I

H

rentstrdal

"ol ombrian

*T e

vy bl

Eopnomic Soiivitsy,

¥

I|'i"

L.

(1947
Mg e s,

A1V, Moud.

rm e

Falwis 1

L.

Yl R oaf =18

Nl

Determinant

¢f g 1

Cead

o=

@virlucian

19401781,

it luernoe
cotdrtries

trade’,

ric. L.

et

Manufacturing

¥




_
TDESARROLO

FUNDACION PARA LA EDUCACION SUPERIOR Y EL DESARROLLD

FEDESARROLLO es una entidad colombianac, sin énimo de lucro
dedicada a promover el edelanto cientifico y cuftural y la educa-
cién superior, orientdndolos hacia el desarrollo econdmico y
social del pais.

Para el cumplimiento de sus objetivos, adelantard directamente
o con la colaboracién de universidades y centros académicos,
proyectos de investigacidn sobre problemas de interés nacional.

Entre los temas de investigacidn que han sido considerados de
alta prioridad estdn la planeacidn econdmica y social, el disefio
de una politica industrial para Colombia, las implicaciones del
crecimiento demogrdfico, el proceso de integracidn latinoame-
ricana, el desarrollo urbano y la formulacién de una politica pe-
trolera para el pais.

FEDESARROLLO se propone ademds crear una conciencia dentro
de la comunidad acerca de la necesidad de apoyar o las Univer-
sidades colombianas con el fin de elevar su nivel académico y
permitirles desempenar el papel que les corresponde en la mo-
dernizacidn de nuestra sociedad.



