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.Introducción y Resumen 

El crecimiento económico del Perú 
en los últimos 25 años ha sido relativa
mente rápido pero también oscilante. 
Se han presentado en estos años perío
dos de crisis, los cuales se manifiestan 
en descensos del ingreso per-cápita. Tal 
es el caso de los años 1956-1959 y 
1966-1969, que significaron cuatro 

años en cada caso de retraso en el 
crecimiento económico. La gráfica 1 
muestra esa evolución para los últimos 
16 años. 

En la actualidad y con base en el 
ingreso real per-cápita, la economía 
peruana se encuentra en una etapa de 

CUADRO 1 

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO 1971·1976 

(miles de millones de soles corrientes) 

1971 1972 1973 1974 1975* 1976** 

A. Consumo 220.8 250 .8 316.6 388.6 499.3 606.7 
l. Gasto consumo privado 187.8 212.4 271.2 333.0 424.9 596 .5 
2. Ga!lto consumo público 33.0 38.4 45.4 54.7 74.4 100.2 

B. Inversión Bruta Interna 39.7 41.8 56.2 86.1 104.1 123.4 
L G<;>bierno central 11.2 12.5 12.3 20.1 22.9 33.9 
2. Empresas públicas 3 .8 4 .9 11.3 21.1 29.2 38.4 
3. Sector privado 24.7 24.4 32.6 44.9 52.0 51.1 
4. Variación de existencias (6.4) (4 .0) (10.8) (16.5) (1 7 .3) (8.0) 

c. Exportación de bienes y servicios 41.3 44.6 52.1 70.8 68.9 101.5 

D. Importación de bienes y servicios (menos) -39.3 -42.7 -56.6 --95.3 -123.9 -147.0 

E. Producto bruto interno 262.5 294.5 368.3 >150.2 548.4 774.6 

Fuente: Banco Central de Reserva y Fondo Monetario Internacional. 

* Preliminar. 
* * Estimado. 



GRAF ICA 1 

EVOLUCION DEL PRODUCTO NACIONAL BRUTO PER CAPITA, 1950-1976 
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(Precios de 1963) 

Fuente: 50- 74: Cuentas Nacio nales, Banco Centra l de Reserva. 
75 - 76: Instituto Nac ional de Estad(stica. 



INT RO D UCC ION Y RESUM EN 

estancamiento, iniciada en 197 5. Al
gunos dirian que se trata de un perío
do de crisis que no ha terminado to
davía de manifestarse en todas sus fa
cetas. En efecto, la discusión sobre la 
cuyuntura actual en el Perú es en tér
minos de crisis económica. El presente 
informe pretende describir las caracte
rísticas principales de esta etapa, po
niendo énfasis en los hechos ocurridos 
durante 1976. 

La hipótesis comúnmente aceptada 
es la de que la actual situación econó
mica del Perú es el resultado de un 
exceso en la demanda interna. Si se 
toma como punto de partida la evolu
ción del gasto monetario en bienes de 
consumo e inversión, del cuadro 1 se 
desprende un crecimiento del 36 °jo 
en 1976 con respecto a 1975. Esta ta
sa fue de 27 °/o anual entre 1973-1975. 
La expansión del gasto global fue, pues, 
sustancial en 197 6. 

El gasto público y el privado au
mentaron en tasas similares ( 36 °jo) en 
1976 con respecto al año anterior. En 
el caso del gasto privado, el aumento 
se debe principalmente al incremento 
en el consumo (cerca de 40 °/o) ya 
que la inversión privada se mantuvo 
casi constante al nivel monetario de 
1975. En el gasto público, tanto el 
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consumo como la inversión se expan
dieron casi uniformemente en 1976. 

El aumento de 37 °/o en el gasto 
en consumo e inversión se descompo
ne en aumentos en el nivel de precios 
y en las cantidades de bienes y ser
vicios demandadas; y éstas a su vez, 
en cantidades producidas internamen
te (el producto bruto interno) y la 
importación neta. Como quiera que el 
producto bruto interno real creció en 
3 °jo en 1976, es evidente que hay 
un exceso de demanda con respecto 
a la oferta en una magnitud aprecia
ble en este año. 

Ciertamente en una economía abier
ta, todo exceso de demanda global re
percute en la balanza comercial y /o 
en el nivel de precios internos. Los 
efectos sobre la balanza comercial son 
evidentes, como se puede apreciar en 
el cuadro 2. En 1973 se muestra un 
saldo positivo pero pequeño compa
rado a los años anteriores; y a partir 
de 197 4 la balanza comercial se torna 
negativa y a niveles relativamente al
tos. En 197 5 y 1976 el déficit de la 
balanza comercial representó el 80 °jo 
y el 50 °/o del ingreso del país por ex
portaciones, respectivamente. En el 
mismo cuadro se observa que estos 
déficit crecientes han estado acompa
ñados por pérdidas en las reservas in-
































































