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La confianza de los industriales despega

Los resultados de la Encuesta de Opinidon Empresarial (EOE) del mes de julio muestran
una importante recuperaciéon de la confianza industrial. El indice de Confianza
Industrial (ICl), a pesar de mantenerse en terreno negativo, tuvo una mejora de 7
puntos con respecto al mes de junio, ubicandose en -9% (Grafico 1). Este indicador ha
anticipado correctamente el comportamiento de la produccién industrial y desde el

afio 2001 su correlacién con el indice de Produccién Industrial (IP1) del DANE es de
0,80.

El ICI esta compuesto por las expectativas de produccion, el volumen actual de los
pedidos y las existencias. En la ultima encuesta, los dos primeros componentes
tuvieron una mejoria, mientras que el tercero registré un muy leve deterioro. Las
expectativas de produccion para los proximos tres meses presentaron una variacion
positiva de 10 puntos, ubicandose el balance de la pregunta en 27%. Por otro lado, el
volumen actual de pedidos, a pesar de mantenerse en niveles negativos, presentd una
mejoria de 10 puntos con respecto al mes anterior, registrando un balance de -42%. En
cuanto a las existencias, el 14% de los empresarios manifestd que sus inventarios eran
elevados, cifra que supera la del mes de junio en 1 punto.
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Fuente: Encuesta de Opinidon Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.



La confianza comercial retorna a una tendencia creciente

En el mes de julio el Indice de Confianza Comercial (ICCO) tuvo un aumento de 4
puntos con respecto al mes anterior, y se ubica en 16% (Grafico 2). Segun los datos
reportados por el DANE, en junio las ventas del comercio minorista registraron una
disminucion de 4,5% con referencia al mismo mes del 2008.
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Fuente: Encuesta de Opinidon Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.

El ICCO tiene tres componentes: la situacién econdmica actual, el nivel de existencias y
las expectativas de la situacién econdmica durante los préximos seis meses. En el mes
de julio los dos primeros registraron una mejoria importante, mientras que el Gltimo
presentd una leve reduccion. El balance acerca de la situaciéon econdmica mejord por
guinto mes consecutivo, pasando de 18% en junio a 24% en julio. En cuanto a las
existencias, el balance de la pregunta “si el comerciante considera que sus inventarios
son altos, normales o bajos, dado el nivel de pedidos,” mejoré en 7 puntos con
respecto al mes anterior y en 10 puntos en relacion al mismo mes del afo pasado,
situandose en 9%. A diferencia de los dos componentes anteriores, las expectativas de

la situaciéon econdmica durante los proximos seis meses se deterioraron ligeramente,
pasando de 35% en junio a 33% en julio

Durante el mes de julio, los precios altos frente a los competidores dejan de ser
percibidos como el mayor obstaculo para los exportadores

La EOE le pregunta trimestralmente a las empresas sobre el comportamiento de las
exportaciones en comparacion con el trimestre anterior. Segun los encuestados, los
tres mayores obstaculos a la hora de mantener sus ventas en los mercados de
exportacion son las preferencias arancelarias a favor del competidor (16%), los precios
altos frente al competidor (27%) y otras razones que no se incluyen en la encuesta



(38%) (Grafico 3). Una menor calidad de los productos, el incumplimiento de normas
ambientales y la deficiencia en el servicio al cliente son los tres factores menos
mencionados por los encuestados, con el 0%, 3% y 4% respectivamente.
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