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Entre marzo y abril, la confianza del consumidor mostré una
notable recuperacion en las cuatro principales ciudades del pais.
La disposicidn a comprar vivienda mostré un comportamiento
mixto y se mantiene en niveles favorables

Los resultados mas recientes de la Encuesta de Opiniédn del Consumidor (EOC) de
Fedesarrollo, revelan que el indice de Confianza del Consumidor (ICC) se ubicd en 23,7%
en abril de 2013, experimentando un avance de 9,9 puntos respecto al mes
inmediatamente anterior. La magnitud de este avance contrarresta plenamente el
deterioro que se habia observado en los meses de febrero y marzo y ubica el indice por
encima de sus niveles de diciembre de 2012 y de enero de 2013.

Comparando con afios anteriores, el nivel de abril se encuentra tres puntos
porcentuales (pps) por debajo del registrado en el mismo mes de 2012 pero
ampliamente por encima de los niveles observados en abril de 2009, 2010 y 2011.

Grafico 1. indice de Confianza del Consumidor (1CC)
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Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) - Fedesarrollo.

El indice de Confianza del Consumidor (ICC) ha demostrado ser un buen predictor del
comportamiento del consumo final de los hogares. En efecto, desde septiembre de
2004 la correlacién entre el promedio mdvil de orden 3 del indice (ICC PM3 en el
grafico 1) y la variacién anual real del consumo final de los hogares reportado por el
DANE ha sido de 0,84. A su vez, el consumo final de los hogares constituye el principal
componente del Producto Interno Bruto desde el punto de vista de la demanda. En
estas circunstancias, el comportamiento reciente del ICC podria ser augurio de una



recuperacion en el dinamismo del consumo y de la economia en general a partir del
segundo trimestre del presente afio.

El ICC tiene cinco componentes, cuyo detalle se expone en el Cuadro 1: tres de ellos
hacen alusidn a las expectativas de los hogares a un afio vista y dos hacen referencia a
la percepcidon frente a la situacion econdmica actual. Con los tres primeros se
construye el indice de Expectativas del Consumidor (IEC) y con los dos restantes el
indice de Condiciones Econdémicas (ICE). Frente a marzo de 2013, la recuperacién del
ICC se explica por una mejora significativa de las expectativas y una estabilidad en el
balance de las condiciones actuales. En cambio, al comparar los actuales niveles con
los de abril de 2012, la disminucidn en el ICC sigue explicindose por el deterioro en las
expectativas (IEC) pues el indice de condiciones econdmicas (ICE) mostré un progreso
de 3 pps.

Grafico 2. indice de Expectativas del Consumidor (IEC) e
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e Opinién del Consumidor (EOC) - Fedesarrollo.

Cuadro 1. Evoluciéon de los Componentes del ICC
(Balances entre respuestas favorables y desfavorables, %)

201 2011 2012 2013
Variable / Balance % 0 0 0 . 0 . :
abril abril abril marzo abril
indice de Confianza del Consumidor-1CC 19,3 11,9 26,6 14,8 23,7
A. ind. de Expectativas del Consumidor-IEC 25,9 16,3 36,6 14,9 29,7
-éDentro de' ur'1 afio a su hogar le estara 445 45,8 483 40,8 473
yendo econdmicamente mejor?
-Durante los préximos 12 meses vamos a 20,7 22 351 23 25,0

tener buenos tiempos econdmicamente

-Dentro de 12 meses, écree usted que las

condiciones econdmicas del pais en general 12,4 5,3 26,4 1,6 16,7
estaran mejores?

B. ind. de Condiciones Econdmicas-ICE 9,6 5,3 11,7 14,6 14,7

-éCree ud. que a su hogar le esta yendo

econdmicamente mejor o peor que hace un 0,9 -1,4 13,1 2,9 5,4
ano?




-éCree ud. que este es un buen momento o
un mal momento para que la gente compre

muebles, nevera, lavadora, televisor, y cosas
como esas?

18,2 12,0 10,4 26,3 24,0

Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) - Fedesarrollo.

En abril, la confianza del consumidor mostré signos de recuperacién intermensual en
las cuatro ciudades, con particular intensidad en Cali

Al examinar los resultados en las cuatro ciudades donde se recoge la encuesta, se
identifica que el ICC mostré un notorio avance intermensual en Cali (de 15,4 pps),
Bogota (de 8,7 pps) y Medellin (de 7,4 pps) y una mejoria de menor magnitud en la
capital del Atlantico. Esta ultima ciudad, sin embargo, continda exhibiendo el nivel mas
alto en este indicador. El progreso intermensual en Cali, Bogota y Medellin se debid a
una importante recuperacion en las expectativas. Al comparar frente a abril de 2012, el
ICC solo se incrementd en Barranquilla, y en el caso de la capital del Valle sigue
mostrando una reduccién importante.

Cuadro 2. Evolucion del ICC por Ciudades, %

. 2010 2011 2012 2013
Ciudad . . .

—_— abril abril abril marzo abril
Bogotd 19,9 11,3 27,9 16,5 25,2
Medellin 14,1 15,4 14,6 6,7 14,1
Cali 20,1 4,1 35,5 10,9 26,3
Barranquilla 28,7 19,0 34,2 39,0 39,9
Total 19,3 11,9 26,6 14,8 23,7

Fuente: Encuesta de Opinidn del Consumidor (EOC) - Fedesarrollo.

La recuperacion en el ICC entre marzo y abril es generalizada en los tres niveles
socioeconémicos

Al discriminar los resultados de abril de 2013 por nivel socioecondmico se concluye que
la confianza en los estratos alto, medio y bajo se recuperd frente a la caida de
observada en febrero. En comparacion con abril del afio inmediatamente anterior, el
ICC muestra una mejora en el estrato alto y una reduccién en los otros dos niveles
socioecondémicos, la cual fue mayor en el medio (4,9 pps) que en el bajo (2,7 pps),
como se puede apreciar en el Cuadro 3.

Cuadro. 3 Evolucién del ICC por Nivel Socioeconémico, %

. . o 2010 2011 2012 2013
Nivel Socioeconédmico . . . 3
abril abril abril marzo abril
Alto 38,5 17,1 29,6 18,1 354
Medio 19,4 12,2 30,4 15,2 25,5
Bajo 16,1 11,0 22,9 13,8 20,2
Total 19,3 11,9 26,6 14,8 23,7

Fuente: Encuesta de Opinidn del Consumidor (EOC) - Fedesarrollo.



La disposicién a comprar vivienda en abril mostré6 un comportamiento mixto, con
caida en Bogota y Medellin y aumento en Cali y Barranquilla, ciudades estas tltimas
que ya venian mostrando indicadores mas altos que el promedio de las cuatro
ciudades. Por nivel socioecondmico, hay un fuerte repunte de la disposicion a
comprar vivienda en el estrato alto

En abril de 2013, el balance entre las respuestas favorables y desfavorables sobre la
disposicidon a comprar vivienda mostrdé una mejora intermensual en Cali y Barranquilla;
asi como un avance notable en el nivel socioecondmico alto. Para el conjunto de los
encuestados ese balance se ubicd en 23%, nivel similar al observado en abril de 2011
pero inferior al del mismo mes en 2010 o0 en 2012 (Cuadro 4). Respecto a lo observado
un afo atrds, solo en Barranquilla hubo una mejora interanual, mientras la mayor
disminucién se observd en Medellin.

Cuadro 4. Disposiciéon a comprar vivienda por ciudades
(Balances entre respuestas favorables y desfavorables, %)

. 2010 2011 2012 2013
Ciudad, Balance % abril abril abril marzo abril
Bogota 37,0 22,4 19,1 22,5 16,7
Medellin 11,2 14,2 36,0 23,1 19,5
Cali 14,5 26,6 47,9 34,4 40,2
Barranquilla 44,9 39,3 38,6 42,2 45,7
4 Ciudades 27,9 22,8 29,3 25,6 23,0

Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC).

Al discriminar los resultados por nivel socioecondmico, se observa que hubo un
deterioro tanto interanual como intermensual en los estratos medios y bajos en el
indicador de disposicién a comprar vivienda. Entretanto, el avance fue significativo
para los estratos altos tal que dicho balance no se ubicaba por encima de 66% desde
septiembre de 2009.

Cuadro 5. Disposicidn a comprar vivienda por nivel socioeconémico
(Balances entre respuestas favorables y desfavorables, %)

socioel\tl:lc:I:CISmico, 201.0 201.1 201.2 =2
Balance % abril abril abril marzo abril
Alto 59,5 11,6 35,9 35,9 67,0
Medio 29,9 30,4 26,7 20,8 15,2
Bajo 20,9 17,1 30,6 28,7 24,3
Total 27,9 22,8 29,3 25,6 23,0

Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC).



FEDESARROLLO

Centro de Investigacién Econdmica y Social

Publicado el 14 de mayo de 2013
Comentarios a: mpelaez@fedesarrollo.org.co

Suscripcion a Encuestas Fedesarrollo
Tel. (571) 3259777 Ext. 340

e-mail:comercial@fedesarrollo.org.co
Calle 78 N° 991 / Bogota D.C. - Colombia
www.fedesarrollo.org.co



mailto:mpelaez@fedesarrollo.org.co

