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Direccion de Analisis
Macroecondmico y Sectorial

Encuesta de Opinion del Consumidor - Marzo
Temas en esta

dici s . Los resultados de la Encuesta de Opinion del Consumidor (EOC) de marzo revelan que el indice
eaicion: de Confianza del Consumidor (ICC) alcanzé un balance de -7,1%, registrando un aumento de 4,9

puntos porcentuales frente al mes anterior (-12,0%) y un incremento de 5,9 puntos porcentuales

frente a marzo de 2024 (-13,0%) (Gréfico 1).
1. Encuestade

Gréfico 1. indice de Confianza del Consumidor (ICC)
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(EMMET) — El crecimiento en la confianza de los consumidores en marzo con respecto al mes de febrero de
2025 obedeci6 a un aumento de 5,5 puntos porcentuales en el Indice de Expectativas del
Febrero Consumidor, y a un incremento de 3,8 puntos porcentuales en el indice de Condiciones
3. Precios de los Econdmicas (Grafico 2). Al comparar con el mismo mes del afio anterior, el crecimiento en la
confianza de los consumidores obedecié a un aumento de 7,4 puntos porcentuales en el Indice de
Commaodities

Condiciones Econdmicas, y al incremento de 4,9 puntos porcentuales en el indice de Expectativas

. del Consumidor.
4. Variables

Gréfico 2. indice de Confianza del Consumidor (ICC)
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Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) — Fedesarrollo.
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Por su parte, la disposicion a comprar bienes durables y la valoracién de los consumidores sobre
la situacién de su pais disminuy6 en 5,2 y 0,6 puntos porcentuales, respectivamente, frente al
trimestre anterior. Por su parte, la valoracion de los consumidores sobre la situacion de sus
hogares incrementd en 0,5 puntos porcentuales, en comparacion con el balance registrado en el
cuarto trimestre de 2024. Frente al mismo trimestre del afio anterior, se oserva un incremento de
13,9 y 5,8 puntos porcentuales en la disposicién a comprar bienes durables y la valoracién de los
consumidores sobre la situacion de sus hogares, respectivamente. Por su parte, la valoracién de
los consumidores sobre la situacion de su pais disminuy6é en 1,3 puntos porcentuales frente al
balance registrado en el primer trimestre de 2024.
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Principales resultados del comercio minorista (EMC) y la industria (EMMET) -
Febrero

En febrero, la produccioén real de la industria manufacturera registré una variacion anual de 1,4% comparado
con el mismo mes de 2024 en su serie desestacionalizada (Gréafico 3), mientras que en su serie original

presentd una variacion anual de -1,2%. En términos de la variacion mensual, la produccion real de la industria
manufacturera cay6 en 0,3%.

Grafico 3. Produccion real de la industria manufacturera
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Fuente Fedesarrollo con bases de datos del DANE.

Las actividades manufactureras que mas contribuyeron positivamente al crecimiento total de la industria fueron la fabricaciéon
de sustancias quimicas basicas y sus productos, otros tipos de equipo de transporte y trilla de café. Por su parte, las
industrias que mas restaron al crecimiento fueron la fabricacion de productos minerales no metélicos, la elaboracion de
bebidas y, la coquizacion, refinaciéon de petréleo y mezcla de combustibles.

Por otra parte, las ventas reales del comercio minorista y vehiculos aumentaron en 11,6% respecto al mismo mes de 2024
(Gréfico 4), mientras que en su serie original registraron una variacion de 7,5% en el mismo periodo de tiempo. En términos
de la variacién mensual, las ventas reales del comercio minorista sin otros vehiculos aumentaron en 0,9%.

Grafico 4. Ventas del comercio minorista
(Variacion anual, %)
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Fuente: Fedesarrollo con base en datos del DANE.

Las ventas de equipo de informética y telecomunicaciones, y vehiculos automotores y motocicletas fueron los segmentos
que méas contribuyeron al crecimiento del comercio minorista. Por su parte, las ventas de bebidas no alcohdlicas, bebidas

alcohdlicas, cigarros, cigarrillos y productos del tabaco y, combustibles para vehiculos automotores, fueron los segmentos
que menos contribuyeron al crecimiento.
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El 16 de abril, el indice del mercado bursatil colombiano aumenté en La tasa representativa del mercado vigente para el 18 de abril se

4,18% respecto a la semana anterior, y se ubicé en 1.626,7. ubic6 en $4.306,5, con una depreciacion de 1,03% frente a la
semana anterior.
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El 18 de abril los precios del petréleo WTI (63,14 USD/barril) y del
Brent (67,05 USD/barril), registraron un crecimiento semanal de

El 11 de abril las tasas de los TES a 10 afios, 5 afios y 1 afio
2,67% y 3,54%, respectivamente.

aumentaron semanalmente en 7 pbs, 35 pbs y 45 pbs,
respectivamente.

Precio del petréleo (USD/barril)
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El 18 de abril el precio del oro registr6 un aumento semanal de El 15 de marzo el indicador de riesgo pais presenté un decrecimiento
2,98%, llegando a un valor de $3.341,3 USD/onza. semanal en México (7 pbs), Peri (7 pbs) y Colombia (3 pbs),
mientras que registré un aumento en Brasil (1 pbs).

Precio del oro (USD/onza)
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El 17 de abril, el indice bursétil Dow Jones tuvo una caida de 2,66% El 17 de abril , el indice bursatil S&P500 registré un decrecimiento
frente a la semana anterior y se ubicé en 39.142,2.

semanal de 1,50% y se ubicé en 5.282,7.
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El 17 de abril, el indice bursatil Euro Stoxx 50 mostr6é un crecimiento El 18 de abril el indice VIX mostré una caida semanal de 21,06% vy
semanal de 3,09% y se ubic6 en 4.935,3.

se ubicé en 29,65.
indice Euro Stoxx 50

Indice VIX (CBOE)
5500 45
5.300 w0
5.100
4.900 4.935,3
(] IDSO
£4.700 £ 29,65
£ £
4500 25
4300
20
4100
15
3.900
3.700 10
- o MmO MmO MmO F F T T T o T T T T T O NN W
M O O O O O o0 O oo S S F T T S+ T T OO WN W o I oI B o TR o N I o I 5 L . N o I o Y o TN o A o N o B o' SN o L o JN o B o B o IR . I o I o I o)
L I T B BN TR TN S T N (L (R I T OB 2L 3 3 a% 50085553808 580455
5 > E S Q@ o z2 o 0 9 5 F > 35 0 29 2 0 0 95 5 a I = L o o 2 = = o o -
SE22990828s5 528 F32>2p988s 58T " E 898" E®E L A
Fuente: Bloomberg. Fuente: CBOE
El 17 de abril

la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro a 3

meses se mantuvo constante. Por su parte, la tasa a 6 meses

registr6 un aumento de 1 pbs, mientras que la tasa a 1 afio una
caida de 5 pbs.

Tasas de rendimiento de los Bonos del Tesoro EE.UU

El 30 de septiembre la tasa LIBOR en el plazo de 3 y 6 meses
presentaron una disminucion semanal de 10 pbs frente a la semana
anterior. Mientras que la tasa a 12 meses se mantuvo constante.
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Fuente: Banco de la Republica.



