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UN BREVE BOSQUEJO INTREDUCTORIO

El objeto del presente trabajo es desarrollar, analltica y emplricomente, un
modelo macroecondémico para el pals que incorpore algunas de las ideas estruc-
turatistas y Keynesianas de viejo y nuevo cufio. - De un lado, recoger el concep-
to de heterogeneidad estructural como caracterizacién general de la estructura
productiva, relievando ost el rol conflictivo que para la expansién general de

la economla presentan ciertas escaseces bésicas o "cuellos de botella". De otro
lado, recoger la idea Keynesiana de la determinacién de corto plazo de la acti-
vidad econémica por la demanda efectiva fesulfante de la interocciéﬁ entre la
dinémica de ciertos gastos "autonomos" y los desequilibrios imperantes en los mer~

cados de la economia,

Se trata de elaborar un mdrco analltico que permita precisar el multiple condicio-
namiento que la agricultura impone a la dindmica de la actividad urban8- industrial
pues o lo vez que defermina la capacidad corriente y potencial de su oferta, ejerce
un influjo definitivo sobre la conformacién y realizacién de su demanda efectiva.

' En efecto, la dependencia histérica de un sector primario- exportador para esta eco-
nomfas ha significado quel la oferta urbana dependa,l en el corto y en el largo plazo,
de las divisas aportadas por este. Pero igualmente los niveles de ingreso 'y los patrones

distributivo y de gasto han conducide a una dependencia de la demanda efectiva urba-



na del desempefio rurol,"pueﬂs éste logra jugar, en forma recurrente,
papel impértanfe en la generacién de chorro y en la delimitacién de
los impulsos expansivos de la economla. El anélisis de las relaciones
entre los sectores agricola y urbano industrial permite precisar las in-
terconexiones de equilibrio general entre actividades con diferente -

dinémica de corto plazo.

Para el logro de los anteriores propésitos,” el trabajo se vale de algunas
analoglas audaces combinadas con un procedimiento légico - deductivo

sencillo y una complementacién emplrica consistente.

En el primer capltulo se hace un breve repaso por la crisis de agregacién

de los modelos macrotradicionales y por los Ifmites de los mecanismos de
transmisién de los impulsos expansivos implicitos en estos, para indagar

el papel de la agricultura= un sector de dindmic.o no-Keynesiana- y sus
precios relativos- en tantos mecanismos de ajuste en mercados de precio
flexible - en modelo del est[lfS}lS'-LM. Se sugiere que al centrar la aten-
cién en la dinémica del sector real en economlas estructuralmente heterogé-

neas pueden identificarse mercados y precios con efectos parcialmente ané-

logos al del dinero y lo tasa de interfes en este tipo de modelo,



Desde callf, a partir de algunas hip6tesis bésicas ( delimitacién de los
mercados y sus mecanismos de ajuste, definicién del gasto global y sus
componentes y operacionalizacién de las funciones de gosto de las fa-
milias } se construye en el segundo capitulo un modelo de equilibrio ge-
neral para visualizar la conexién entre los diversos mercados de la eco-
nomta. El anélisis de las formas estructural y reducida del modelo permi-
te identificar olgunosl interrelaciones bésicas que guardon entre st la dis-

tribucién del ingreso, la inflacién y el crecimiento en nuestras economias .

El modelo analltico anterior se enriquecé- con algunos pardmetros e.mprrf-
cos para definir,en el copnulo.’rercero, un modelo macroeconémico de con-
sistencio para la economfo colombiana que permita la cuantificacién del
efecto de ciertos fenémenos exégenos o de polltica econémica en las con-
éiciones concretas del comienzo de la presente década. Se sugiere que las
presiones estanflacionarias de aquel momento se derivaban en gran parte de
desequilibrios de tipo estructural en el mercﬁdo dé clim;ntbs , Y que la in-
terconexién de &ste con el resto de la economTa constituye un limite ¢ la

expansién de la actividad urbana por las vlas tradicionales , al poner en

juego mecanismos de ajuste macroecondmico y distributivos contradicforios

econémica y politicamente .



El trabajo concluye con un adendum sobre el papel de las divisas. Al
abrir el modelo al sector externo- y ampliar la gama de posibilidades
de generacién de chorro- se identifican restricciones alternativas al
crecimiento industrial que pueden ser analizadas por analoglas con el
conocido modelo de las dos brechas.'La existencia o predominio de las
‘brechas externa o interna se asocia con el desemperio del rol del sec~
i | .

tor agropecuario como abastecedor de divisas o alimentos. La oferta agrf-
cola disemina su influjo al resté de la economfa acotando sus niveles

- .
de produccién factibles con consideraciones simulténeas de oferta y de-

manda.

Visto en perspectiva, el trabajo conduce a precisar la relevancio de al-
gunas ideas de la renovada visién Keynesiano-estructuralista , mediante

la aplicacién de nuevos procedimientos formales y emplricos.

El anélisis del mercado de ciimen’r.os desde una [:;erspecfivo macro conduce
a ciertas consideraciones tebricas que van més all4 de los modelos Keyne-
sianos tradicionales. La dindmice de la‘economla no se-agota en la diné-

mi.’ca de los gostos exégenos y su financiacién, pues. el efecto de sus dife-
rentes modalidades no es similar ni su impacto es predecible independien-

temente del desempefio agricola.



En efecto, ante la presencia de mercados de precio flexible cuyo comportamiento
sea relevante para la composicién de la demando, no basta el ajuste ahorro inver-
si6n para "cerrar" macroeconémicamente el modelo. El funcionamiento del sistema
de precios - en aquellos mercados donde sea relevante en el corto plazo- conduce
a mecanismos de generacién de ahorro forzoso que limitan la generacién pasiva del

ahorro a través del crecimiento en los esquemas keynesianos..

La coexistencia de mercados de’precio fijo y precio flexible exige diferenciar los
gastos auténomos segln su impacto sobre ellos, lo cual determina la modalidad de

financiacién inducida y la distribucién del ingreso de ello derivada.

Lo anterior conduce entonces a precisar el caracter del multiplicador keynesiano
que, en sentido estricto, es de ingreso nominal, lo cual implica que su impacto redl
depende del comportamiento de los precios. Como &ste depende, en el corto plazo,
de la composicién de los mercados, puede deducirse entonces la dependencia del
multiplicador de los precios relativos de los alimentos. Esto es, el estado de la Aofer-

ta agropecuaria e<lun determinante clave del multiplicador keynesiano.

De esta forma la dinémica de la economfa global puede reflejar los desequilibrios im-
perantes en alguno de los mercados bdsicos. La restriccién del mercado de alimentos
por el lado de la oferta conduce a.la incomoracién de las transacciones corrientes de
este mercado en las funciones de demanda del resto dé'lo economla. Esta incorporacién

permite as? identificar el concepto de demanda efectiva como uno derivado de la in-

terconexién de los desequilibrios de la economla. El mercado de alimentos puede as?



desempefiar un rol analftico mucho mas importante que el'que le ha sido asigna-

do en los esquemas conceptuales mas tradicionales.

La identificacién de este rol, no obstante , conduce a una nota de pesimismo so-
bre la relevancia de los modelos macroeconémicos altamente agregados, y de los
esquemas de polltica econdmica en ellos basados. El papel bésico del mercado de
alimentos para el logro de satisfactorios resultados macroeconémicos se contrapone
a la dificultad de su alineamiento con las exigencias del resto de la economla: la

N :
complementariedad por el lado del gasto se enfrenta a un fuerte conflicto distribu-
- - - - . L] ' - < - -
tivo impltcito en el movimiento de las variables de este mercado, que limits su ma-

nefo discrecional,
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EL PAPEL DE LA AGRICULTURA Y LOS MODELOS 'IS-LM DE ANALISIS MA-

CROECONOMICO : UNA ANALOGIA SUSPICAZ

El modelo IS-LM constituyé por mucho tiempo el marco conceptual més popular
para el andlisis Imocroeconémico. El modelo naci6é con la pretensién de simplifi-
car y formalizar la teoria de Keynes sébre el funcionamiento del sistema capita-
lista. Bajo la hipétesis general de existencia de relaciones estables al nivel agre-
gado, se analizaba la economla en términos de flujos nominales de gasto e ingre-
so. Como Jos precios no iuegc;;n’ mayor papel en el esquema - se llega a afirmar
-que el modelo muestra como trabajartan las cosﬁstuondo el sistema de precios
no lo hace- la distincién entre precios y cantidades no fue muy importante, El mo-
delo pretendfa desarrollar- con fines de politica- la idea Keynesidno de la deter-
minacién del sistema econémico por la demanda y po.r ello relievé hasta el méxi-
mo el popel de Ias.poll’ficas monetarias y fiscal. La inversién y el gasto pdblico se
consideraban los principaies. determinantes de la actividad econémica; el papel
central de la polftica monetaria- y con ella del dinero- era ofectar la inversién
a través del manejo de la dnica variable - precio relevante % la tasa de interés;
regultunte del 6nico mercddo’de precio flexible relevante en ld economla: %‘l mo-

-
netario. El rol de la-polltica fiscal - en estrecha coordinacién con la anterior.&fg::

" sintonizar" la expansién de la demanda a través del manejo del gasto pdblico.



plémicaentre las diferentes versiones de andlisis macroeconémico parecié

e

La}
radicar, hasta comienzos de la década anterior y primordialmente en el 6mbito
americano,, en diferentes apreciaciones sobre la forma de las funciones de los mer~
cados de bienes y dinero. Las elasticidades de la inversién y la dema_ndu de dinero
6 la tasa de interés fueron por largo tiempo los centros del debate entre enfoques
de polftica econémica que privilegiaban los instrumentos fiscales y/o monetarios

en el manejo de la demanda agregada .

El comportomiento de la economla occidental desde la segunda parte de la déca-
da de los sesenta, y las nuevas inquietudes uﬁdll’ficus que este frajo consigo signi-
ficaron grandes retos al modelo y el surgimiento de planteamientos crlticos frente
al mismo. La relevancia del modelo, incapaz de ex;_alicar la existencia simultdnea
de alzas en los precios y bajas en la actividad y que servla de sﬁsfenro conceptual

a polfticas de demanda que hablan dejado de obrar como se esperaba, fue puesta

en duda por los economistas,

Diversas opciones teoricas se plantearon ante la crisis, Se cuestionaron los papeles

de las pollticas monetaria y fiscal, los fundamentos microeconémicos y de comp;:rru-
miento de los agentes, la ignorancia del Iaao de la oferta, los mecanisrﬁos de trans=
misién de las pollticas, la dindmica de los pro.cesos de ajuste implIcitos , la agrega-

cién y su relevancia para diferentes estructuras econémicas.



Friedman cuestion6 la capacidad del Estado para intervenir efectivamente a tra-
ves de polTlticas fiscales y monetarias expansivas. Las primeras conducian al des-
plazamiento del sector privado ocasionando reducidos efectos netos sobre la ac-
tividad econémica. Los multipiicadores aducides por la teoria estaban fundamen-
tados en una funcién de consumo deficientemente especificodu;‘{:':f;’or faltarlesal es-
quema la ecuacién de los-precios, subestimaba los efectos inflacionarios de la po-

[Itica monetaria,

La escuela necldsica - no monetarista- se concentré en el desarrollo de los funda-
mentos microeconémicos de la teorfa macroeconémica, La intervencién del estado
no podré realizarse a contrapelo de la racionalided de fos agentes, pues con ello
predeterminaba su fracaso. La efectividad de las polfticas econémicas que supdn!’a
un mundo con expectativas inelGsticas e infinifq capacidad de "engofio” de los
agentes se ponfa en duda cuando estos descontaban los efectos de las polfticas, Las
expectativas jugaron como concepto un rol central en el robustecimiento de la teo-

ria cldsica que cuestionaba los esquemas Keynesianos.

§

El surgimiento de movimientos de direccién contraria en precios y cantidades lievé

a otres académicos a resaltar la debilidad de los supuestos sobre la oferta de la eco-
B f'\;, . .

nomla implicitos en el modelo IS-LM.fSecuestioné la validez de una curva de oferta

suficientemente eléstica. Frente a ello se plantearon diversas opciones, El redescu-



brimiento de una funcién de produccién neoclésica permitia integrar un nuevo
- cuadrante al esquema:-el mercado de trabajo, y un nuevo resultado que podta
R
explicar el fensémeno de la “stagflation" : una curva de oferta con péndientey
positiva por los costos crecientes, Otra opcién redescubrié el concepto estruc-
turalista de " estrangulamientos” claves en el sistema econémico que lograban
explicar movimientos simulténeos de precios y cantidades sin necesidad de una

funcién de produccién, La crisis de los mercados de productos bésicos en la dé

cada ‘anterior sirvi6é de caldo de observacién de estas hipétesis.

Otros académicos optaron por reinferprefor.el pensamiento de Keynes abando-
nando la teorizacién del equilibric para voléarse al andlisis de los procesos de
ajuste’ y desequili-brio, reconstruyendo c:pc;reritemenre el marco con;eprual‘ donde
acomodar a Kelynes como tebrico. Se proveyé de una nueva dimensién a los con-
ceptos keynesianos de demanda efeétivc y a las implicucionesr del abandono del
supuesto de coordinaciéng Walrasiana del sistema econémico (.:I través del sistema
de precios. Se redescubrié la racionalidad de los procesos de ajuste con variacién

de cantidades y precios fijos en un mundo de informacién imperfecta,

Hicks, el propio disefiador del esquema IS-LM opt6 por abandonario como herra-
mienta 6til en.la reconstruccién de fa economla Keynesiana-. El papel de mercados

de precio flexible diferentes al dinero, en la determinacién de los efectos del mul-



tiplicador, la ampliacién del concepto de liquidez més allg del dinero y la ne-
cesidad de vinculos entre los sectores real y monetario diferentes a la tasa de in
terés fueron los nuevos fequerimientos de este autor a una teorla macroeconémica
dominada por un moedelo cuya c;pliccbilidad solo podia restringirse a ciertas situa-
ciones histéricas definidas y cuya capacidad de p-redicién era limitada cuando el

concepto de equilibrio perdla su relevancia.
P P

Paralelamente-a estas opciones teérica planteadas para las economtas occidentales
desarrolladas, algunos economistas retomaron y formalizaron algunas ideas de lagpers-
pectiva estructuralista clésica latino cﬁ’iericanu-. Se considers que si bien el modelo
I5-LM podfa tener limitaciones grandes para el anélisis de ciertos fenémenos, por-
te sustancial de sus limitaciones se derivaban de su caracter agregado y sus supuestos
institucionales. La reconstruccién del Modelo IS-LM relevante " para los trépicos”
deberla incorporar los rasgos mas relevantes de la estructura econémica e institucio-
nal propia de estos palses. Los rasgos Keynesianos de la economta solo deblan ser -
considerados relevantes para el sector urbano- industrial, pues la dinémica del sec-
tor primario estaba gobernada por otro tipo de fuerzos. El subdesarrollo del mercado
de capitales reducia la relevancia de las tasas de interés-para la determinacién de
la inversién, vinculando el sector monetario al sector real mediante su influjo di-

recto en la oferta a través del capital de trabajo. La insuficiencia dinémica



del sector urbano para generar-a través del crecimiento el-qhorro' necesario para

finonciar su expansién y la trascendenc ia que el caracter c:?mplemenrario del sec-
tor externo asignaba a las poltticas del sector externo exigieron de nuevos desarro-
Hos analfticos a la teorla macroeconémica para poder caracterizar muscll.aramente

" neo-

los' mecanismos de funcionamiento de estas econom’as . Estos planeamientos
estructuralistas” hicieron eco de gron parte de las discusiones levantadas por las
otras opciones al-modelo 1S-LM;, bien para oponerse a ellas - caso clésico de esta

pugna es @la discusién con el monetarismo latinoamericanc - o para desarrollar y

enriquecer sus hipétesis.

T S T
algunosde los

El modelo que se propone en esta investigacién H}lpéj_iﬁllg_lfrﬁénté;e_'ﬂ de.
planteamientos anteriores, especialmente aquelios de inspiracién neoestructuralista

y poskeynesiana. Insiste en"ilcs.Iimiruc'ioneS'-ciue presenta la aplicacién de los meca-
nismos de transmisién y ajuste mas tradicionales. Considera clave las consideraciones
de -lqscaractet‘-l’sﬁcos.de la oferta y del mercado para la delimitacién de. la desagre- -
'gdcién sectorial y la definicién de los precios relativos relevantes. Destaca la nece-
sidad de profundizar en los mecanismos de funcionamiento del sector real para abo-
nar elx terreno que permita una integracién de los aspectos monetarios en forma mas

satisfactoria que la lograda en el andlisis tradicional.

Manteniendo la atencién Keynesiana { y de inspiracién Kaleckidna) en los procesos



de acumulacién y distribucién en el corto plazo p.rocurc , no obstante discernir

los procesos de ajuste ahorro inversién no vinculados directamente al sector mo-
netario. Ante las dificultades analfticas de la determinacién Keynesiana de las
tasas de interés ( LEiiOhtilf‘i}Ud reclama la necesidad de reemplazar-la teorfa ori-
ginal de la preferencia por liquidez por una teoria Wilckselliana de * fondos pres-
tables"} y las dudas sobrela relevancia emplrica de estas en la coordinacién del
proceso ahorro Inversién'en';.-sros-pal’ses( e;s recono;:idu la insensibilidad de la in~
versién-a las tasas de interés de corto plazo,; la reducida magnitud de los multipli-
cadores de ésta ante -un sector externo compl'erpenturio, y la mayor dependencia
que tiene la generacién del ahoro de aspectos como la distribucién del ingreso o
los mecanismos ";orzosos del mismo} hem-os optado por la investigacién de mecanismos

de coordinacién de ahorro inversién independientes - al menos en forma parcial-

de la tasa de interés.

Continuando con la visién Keynesiana de determinacién de la actividad econémica
por la interaccién de la dindmica de los gastos exogenos y los mercados de precio
flexible podemos cuestionarnos: la definicién mds relevante de unos y otros en nues-

tras economlas, razonando por-analogla al esquema inicial Keynesiano™.

Encontramos que -en ‘el marco de anélisis del sector real- ciertos mercados y sus

respectivos precios relatives juegan un papel de extremada importancia . En boca



de uno de los' més importantes pensadores- estructuralistas:

" | os cambios de precios relativos desempefian un importante papel- via reac-
e p pefiar P pap .

ciones mas o menos el‘dsﬁcas'de la. oferta- en la superacién de los desequilibrios.

En este proceso-=cualquiera que sea el grado de calificacién y determinacién que
posean-|o§ responsables del manejo monetario y fiscal- el nivel general de precios
serd objeto de presiones alcistas, si las respuestas en la oferta son debiles o ventas

en algunos sectores claves como alimentos y divisas" ( Hirschman, 1958 P 163).

Las limitaciones estructurales de la oferta de divisas y alimentos en estos palses
exigen de sus mecanismos de ajuste - precios relativos v otros determinados insti~

tucionalmente- un rol clave en los procesos macroeconémicos.

Como se sustentaré en la Gltima seccién de este trabajo, los dos sectores claves

en los oiﬁsfes globales son en nuestro caso uno solo : el sector agricola, quien a
traves del cumplimiento de sus diversas funciones~zesenciales ( proveer divisas,
alimentos, insumos y ahorros) c':g;'ijfofi'a de diversas formas la dinémica urbana. Cen-
‘trando la atencién en el papel macroecongmico de— la agricultura intentaremos des-
cubrir algunas ﬁnolog’]‘os con el andlisis original de Keynes del pabel'de los gastos

exogenos y los precios flexibles .

Si se acepta que la dindmica del sector agricola estd gobernada por un tipo de fuer-



zas ajenas a las cducidos por los modelos Keynesianos, en-sana légica aquel de-
berfa hacer parte de los ‘componentes "extégenos del sistema". 5i, adi¢ionalmen-
te, por sus caracterlsticas productivas y de mercado el sector agricola puede ca-
talogarse como un "mercado de precios flexibles" y por su importancia en el con-
sumo'-d}}i@S;ﬁEQE;%;@S]é; precio relativo juega papel esencial sobre la demanda
efectiva del resto de bienes, estén dados los primeros pasos para el desarrollo

de una cno!ogfa.,lfuer’re con el papel del dinero en los esquemas Keynesianos de

andlisis monetario.

Ast, 'se propone , que para onqlisis del sector real en economfas como la nuestra, |
se podrian identificar mercados de precio flexible-que puedan jugar- desde el pun-
to de vista de'su impacto sobre la demanda efectiva- un papel s_imilldr al del mer-
cado monetario a través de la taso de interés . El sector primario- a través especial-
mente del precio relativo de los alimentos - es el candidato obvio pﬁro el ejercicio

comparativo.

Pero cuél es el sustento de teorla macroeconémica que permitirta esfe resultado?
Habrla que.dilucidqr por qué imporfqba tanto el dinero en Keynes-para relacionar-
lo diferenciarlos de los otros bienes y relui:ionurlo:ad través de su precio relativo
con el resto delbienes de la economla. Aunque el punto ciertamente es polémico

plantearé una lectura del capltulo 17 de la Teorfa General que permita ia analo-

gla propuesta,
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‘Keynes, en dicho capttulo plantea que:

* "La desocupacién prospera porque la-gente quiere cojer la luna
con la mano, Los hombres no pueden -lograr ocupacién cuando el
objeto de su deseo es algo que no puede producirse y cuya de-
monda no puede sofocarse con facilidad".

Ast, ante la diferente elasticidad de produccién de los diversos bienes en el corto
plazo#, la compesicién de la demanda jugarfa un-papel trascendental en la deter-
minacién del nivel agregade de produccién. Insuficiencias'de demanda efectiva
habrfan de presentarse cuando la demanda tiende a concentrarse en bienes sin ofer-

ta posible ni sustitucién factible que, adicionalmente, ejerzan influencias en la

demanda del resto de bienes.

Para Keynes, ubicado histéricamente en una economla monetizada y con altos ni-
veles de ahorro ( Harrod), el dinero es el bjen que cumple con estas caracterfsticas:

’ . - - - . ‘ - - - -
su caracter de dinero~ fiduciario- derivar?su valor mas de convenciones institucio-

T e ey
nales que de sutigbgjo i
. "‘-.,'F‘-

nconspé‘ra'aﬁ‘h;:fra nula su elasticidad de la produccién a las
fuerzas del mercado y su caracter de valor-de cambio por excelencia lo haffa insus—
ﬁtuil;ie en esta funcién, La estabilidad eSpe;'ada de su precio, y el ser la unidad
de cuenta de los diferentes contratos acenttan el que en ciertas épocas y condicio-

nes, la demanda se dirija hacia el dinero, el mas Ifquido de todos bienes. Esta ma-

yor liquidez- causada fundamentalmente por razones institucionales , como la ine-
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lasticidad de:la oferta- hace a la tasa de interés muy resistente a la bajq,
afectando con ello la demanda de bienes duraderos: ( invetsiérf)u’que la toman

-

como referencia, y por ende al resto de la economia.

Asi Keynes plantea una cuestién general, - la relevancia de ciertos merca-

dos de precio flexible en la composicién de la demanda--a la que le da una respues-
ta con arraigo histérico e institucional. El d'espla;zam-iento de los demdndas ha-

cia bienes de menor elasticidad de produccién y sustitucién conduce d proble-

mas globales de demanda efectiva qQue se acentuarfan si el mayor precio rela-

tivo de tales bienes afecta negativamente el resto de bienes . Keynes propone

al dinero como el bien de demanda mas e!usﬁcu.y!ofe_rtu mas inelastica, y a

la tasa _de-inte]‘é@'j; como uno de los determinantes claves de la demanda agre-

gada, por su efecto en la inversién que presenta multipl ieadores .

La relevcnc.ia de esta respuesta para situaciones histéricas e institucionales di-
ferentes no es obvia, pues las ccracfefl’stic;:s y funciones de la liquidez~ co-
mo Keynes lo admite - " se modifican en el tiempo, dependiendo de las préc-
ticas sociales y de las instituciones'.. En particular, si las caracterfsticas insti-
tucionales de un pals hacen del dinero un bien con alta elasticidad de oferta
y sustitucién , y por ende con posibilidades de depreciacién de su valor rela-

tivo, no pierde éste gran parte de " los atributos esenciales™ que lo hacen
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relevante, mdxime si gran parte de los bienes de-inversién no se ven afectados

por ella?

Mi respuesta es que sT, bajo ciertas circunstancias . La endogeneidad de la ofer-

ta monetaria que inducen las presiones polfticas'y &f surgimienfé de activos finan-
cieros y reales ITquidos alternativos minan buena par.re del papel privilegiado que
Keynes la atribufa a! dinero. Puede discutirse hoy en Colombia que el dinero sea

el bien de precio més estable o que este fuera el dep6sito mas-seguro de valor an-
te el proceso continto de inflacién validado parcialmente por"la polTtica moneta-
ria. Los relativamente bajos coeficientes de participacién del "ahorro monetizado"
en los ingresos_globé:;les y la insensibilidad de los gastos ex6genos y su financiacién
a la tasa de interés inf_ernu quitan peso, adicionalmente, al efecto ingreso negativo
de la preferencia por liquidez 1/. Definifivarﬁenfe parece claro que no es a través
de su efecto sobre la tasa de interés que el mercado monetario adquiera toda la im-

portancia anallfica que se merece,

La inquietud consiguiente es si puedan obtenerse otros bienes que, al poseer carac-

terfsticas similares a las aducidas por Keynes; para el dinero,jdégeenun papel ma-

Por 6ltimo, la formacién de ciertos contratos claves en-la economta como los sala-
rios-o el valor del peso frente a otras monedas, con-referencic al comportamiento
histérico de canasta de bienes ( como la presente el IPC), los hace inelésticos en
férminos reales { semi~indexdndolos) mas que nominalmente.
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croeconémico similar en ciertas' circunstancias.

El presente informe estd realizado bajo la conviccién de que, en-andlisis del
sector real, la produccién agrfcola de alimentos puede jugar dicho pape! en
relacién con los sectores econérﬁicos cuya dinémica puede modelarse a la usan-
za keynesiana. Como categorfas de bienes necesarios que son, presentan elasti-
cidades de sustitucién desdefables. Por las caracterfsticas de sus procesos de pro-
ducciény distribucién hon-rergistrddo en los Gltimos afios una elasticidad flsica
de produccién menor que los bienes urbanos, por lo cual sus precios relé:‘rivos

se han aumentado. Por Iosﬁiveles de ingreso y ‘los patrones distributivos de"lols
6ltimos afios las demandas nominales han tendido a concentrarse relativamente
en ellos. Sus procesos de 'produccién.hccen uso intensivo de un bien que forma
parte de los activos més |Iquidos y valorizables: la tierra, lo cual lo hace mas
sensible - como sujeto activo y pasivo- de la ejecucién en la ecc;noml’q“ Adi-
cionalmente ‘por su gran -participacién en los consumos findles y su baja sustitui-
bilidcd, sus mayores precios podrfan jugar un impacto de menor crecimiento en
la. demanda del resto de bienes de la econonifa: Su alta participacién en el con-
sumo masive podria convertir-al precio de lfos alimentos en unc_'voficble distributiva

clave que permite la generacién y composicién del ahorro para financiar los gos-

tos exégenos de la economia. Por-Gltimo, ol ser los Indices de precios un refle-

jo especialmente del precio de los alimentos, ejercen un efecto indirecito en la
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determinacién de los contratos nominales de la economia.

Ast, por los caracierlsticas de la‘produccién’y demanda de alimentos en el pafs

su precio podrla haberse convertido en. un mecanismo bésico dé fransmisién de los
jalonamientos cie demanda en la economfa 2_/ El efecto de los gqlsros nominol'e;
sobre lo produccién capitalista urbana dependerta del "filtro" que pueds ocasio-
nar ‘sobre .gl[cs él ‘mercado de los alimentos, como habremos de demostrar en las
siguientes secciones de este informe ‘?L/ [_Je'lesto férmc, agn concenfréndonos en
los mecanismos de. funcionamiento del se‘.ctor real -y sin pretender-sustituir la ne-
cesidad de integrar al sector monetario en el anélisis macroeconémico- podemos
idehtificar mercados y precios flexibles con efectos parcialmente andlogos al del

dinero y Iataég':ﬁde interés .

También cabrla explorar la posibilidad de un-papel similar para las divisas. Por -la
concentracién de las demandas, la baja elasticidad de-preduccién que se verla «
través de las recurrentes crisis del sector externo, y la baja sustitubilidad en la
parélisis del proceso de sustitucién de importaciones,” su impacto sobre las demds
actividades serfa doble, al afectar directamente la provisién de insumos producti-
vos y los ingresos globales de la poblacién. Adicionalmente la necesidad institu-
cional de mantener una tasa de cambio real estable.y su escasez lo convierten en
un depésno de-valor y liquidez por-excelencia .

La relevancia emplrica de esta hip6tesis para la economla colombiana ha sido ilus—
trada por Eduardo Sarmiento en su més reciente libro "' Financiamien o y control de
una economfa. én desequilibrio”
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il UN MODELO DE INTERACCION DE LA AGRICULTURA Y EL RESTO DE LA

ECONOMIA : DESARROLLO ANALITICO;

A.  Hipétesis Basicas: Dindmica de corto plazo de las diversos sectores

En los sistemas Walrasianos de equilibrio general, el funcionamiento del
sistema de precios juega un papel central en la coordinacién del sistema
econémico en el corto plazo y en el largo plazo. En el corto plazo el sis-
. '

tema de precios permitirta a través de los efectos de sustitukién en la pro~
duccién y en el consumo. racionar las demandas y estimular las ofertas en
forma coordinada para lograr el equilibrio general. En el largo plazo el
sistema de precios conducitfoa una asignacién de los recursos productivos

acorde con las variaciones en las demandas y las ofertas.

Con el desarrollo del andlisis macroeconémico aplicado, un Igrupo amplio
de académicos ha cuestionado la relevancia del esquema anterior, sefia-
lando las limitaciones de Un ajuste Walrasiano en sociedades caracteriza-
das por la presencia de sectores econémicos scon grandes diferencias. Ante
fos movimientos en la demanda,la coordinacién del sistema econémico en
el corto plazo a través de ajustes en precios y/o cantidades no es similar
en todos los mercados. Los académicos poskeynesianos han intentado cap-
turar este fenémeno a través de la diferenciacién de tipos de mercados,

enfatizando ciertas caracterfsticas para ello.
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Kalecki 4/ diferencié los precios como determinados por los costos o

por la demanda dependiendo de la elasticidad de la oferta en el corto
plazo ( o grado de subutilizacién de capacidald). Hicks 5/ plantes la
necesidad de diferenciar entre mercados de precio ( margen ) fijo y mer-
cados de precio flexible segon que los causantes de la varigcién dé pre-
cios fuesen exégenos o endégenos al modelo de oferta y demﬁnda. Okun 6/
prefirié clasificar los mercados acorde al grado de diferenciacién del

bien o las relaciones implicitas en los procesos de compraventa.

En un esquema Sraffi&:no, la diferenciacién entre sectores estarfa en la
utilizacién o no de recursos préducidosF_?_/ . En este caso, es la intro-
duccién de bienes de édpitul no producidos- cormo Ic; tierra= lo que per-
mite a la demanda desempefiar un papel importante en la determinacién

de los precios relativos y la tasa de ganancia.

M, Kalecki (1958)
J.R. Hicks (1974)
Arthur Okun. (1982)

Véase N, Lustig y Bill Gib%fon { 1982)
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Las diferencias de matiz entre estos autores no ocultan la implicacién
esencial para fines de andlisis macroeconémico: la variable de ajuste

en el corto plazo ante los excesos de demanda difiere entre sectores.

Por las condiciones fisico-biolégicas de las cosechas y la duracién de
los procesos de produccién la oferta agropecuaria puede considerarse
fija en el corto plazo. Por el contrario la subutilizacién de capacidad
crénica y el carécter continuo que caracteriza a los procesos de produc-
cién industriales conducen a que la oferta industrial f}_/séd.eldsrica en

el corto plazo.

Estas caracterfsticas de la oferta y los mercados conducena modalidades
distintas de formacién de precios. En palabras de Kaldor ?_/"Los pfecios

" del sector primario se generan frecuentemente en esquemas competivo;. 2
En la industria los precios no equilibran el mercado sino que son fijados

administrativamente".

Ast pues. los precios industriales pueden considerarse determinados me-

diante un margen de ganancia estable sobre los costos variables D é:otro

8_/ Por industria entenderemos en el presente documento la actividad manufacture-
ra propiamente y todaos las actividades urbanas correlacionadas con ella.

9/ Kaldor {1983)
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lado, en el sector agropecuario , dado que-la produccién es fija, las ca-
racterfsticas institucionales de sus estructuras de produccién y comercia-
lizacién determinan el cardcter del ajuste de los diversos subsectores en

el corto plazo,

El proceso de desarrollo del pals ha conducido a la existencia de tres sub-
sectores claramente diferenciados al interior de la agricultura, segon el
tipo de demanda que abastezcan: el café, las materias primas y-los ali-

mentos,

Para el primero, los precios internos estan determinados bésicamente por
fas condiciones del mercado extemo y los instrumentos de manejo cafes

tero, por lo cual, elFondo Nacional del Café ajusta los desequilibrios

de corto plazo a través del juego de inventarios.

La agricultura modemaq, desfinada fundamentalmente al abastecimiento
de materias primas industriales, se desarrolla con procescsde produccién
y organizacién capitalista, quehen significado la existencia de acuerdos
explicltos o implicitos de regulacién de precios en el mercado-para la
mayorfa de los productos, bien sea con las industrias demandantes o

través de la intervencién del IDEMA, Ast, el ajuste a los equilibrios d&l:
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mercado se realiza en Colombia mediante variaciones de inventarios o
comercio exterior 10/, pues tanto la oferta coma los precios pueden

tomarse como dados,

La atomizacién constituye la caracteristica sobresaliente de las estruc-
turas de produccién y comercializacién de la mayor parte de los alimen-
tos del pals. La virtual inexistencia de inventdiios reguladores, el cardc
ter competitivo de los mercados y la homogeneidad de los productos con-
ducen a caracterizar éste como un mercado de precio flexible donde, da~
do el nivel de produccién en el corto plazo, la variacién de los precios

ajustals los excesos de demanda.

Asl, se pretende incorporar al anélisis de corto plazo los arreglos insti-
tucionales de los disf.inl'os meréodos, qL;e conducen a diferentes modali-
dades de ajuste a las fluctuaciones macroeconémicas. Coexisten sectores
cuya dinémica se asimila o la esbozada con la teorfa clésica como el de
alimentos, con sectores que responden tl’pic.:arnenfe a la dinémica keyne-
siana, como la industria, y con: los sectores "mixtos" como los demdés pro-

ductos agrlcolas.

¢

10/  La influencia de los precios internacionales sobre los precios internos es asu-
mida mediante variaciones en las rentas de los productores.
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Se trata entonces de desarrollar un modelo macroeconémico que incorpo-
re los aspectos relievados_por lo escuela estructuralista y el nuevo pensa-
miento keynesiano. De la primera fomamos sus tres supuestos bésicos 'Il_/:
la inelasticidad de la oferta agropecuaria, la rigidez de precids industria-
les y ic \endogenidqd de la moneda. Del segundo asumimos el cardcter mix-

to del ajuste en los diversos mercados ante cambios macroecon6micos.

B. Las Ecuaciones de las Dindmicas Sectoriales

1. Cdfe

Los precios intemos ( Pc) reciben la influencia de los precios internacio-
nales ( P.*), la tasa de cambio (e ) y los impu;estos (T::) . La produccién
(Xg ) se determina en el corto plazo por el uso de unos recursos ( Xc) a
una productividad determinada ( L.} . Aunque podrla postularse aiguna
movilidad de recursos al interio‘r del sector agropecuario, adoptaremos

el supuesto simplificador de recursos fijos en el corto piczo (Ke) . Si de-
jamos de lado el consumo interno de café, el destino de la produccién
son las exportaciones, Los dgsequilibrios entre la produccién y las expor-

taciones se ajustarfan mediante el juego de inventarios {AZc). Las ecua-

ciones son: & i
(1) Pc =P e (1-t))
(2) Xz = Le. Ke

(3) DZc= Xo - E

H_/ Véase E..Cardoso ( 1981)
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Los diferencias entre los precios infernacionales y los precios intemos
se destinan al Fondo Nacional del Café, quien tiene a su cargo el ma-

nejo de inventarios.

Materias primas agricolas

Los precios (*P; ) se determinan en el corto plazo mediante un margen

(Wi ) sobre los costos variables, constituldos por salarios (@?) y el va-,

' *

lor en pesos de los fertilizantes ( P; e). Estos 6ltimos se consideran en
este esquema como importados, por el bajo componente de valor a‘{:]r,eg-u-
do que presentan. En un capltulo posterior levantaremos este supuesto
simplificador. La produccién ( X? ) esté determinada por unos recursos

o .
fijos (Ki) y una productividad ( Li ) determinada. El destino de la
produccién es el consumo intermedio industrial ( aj, X, } o las exporta
ciones ( E; } . Los desequilibrios cbrri_fzntes del mercado se ajustan. median-
te el juego de inventarios.(AZi).

Las ecuaciones son:

@) P= (14T) (B witap; P! )
(5) XP=Li K
(6) AZi= X - (ainXn + Ei)

Las exportaciones E; son netas de importaciones, por lo cual pueden te-

ner cualquier signo.
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_3.‘ Alimentos
Segon la caracterizacién de Hicks, en los mercados de precio fle-
‘xible la formacién y manejo de inventarios juegan papel fundamen-
tal en la formacién de los precios, que se derivarfan de equilibrios
"stock", En el pals consideramos que, con algunas excepciones como
alimentos procesados o la ganaderla, no hay lugar para el juego de

inventarios en la formacién de precios de los alimentos, Por ello, es-

tos se determinan mediante equilibrios * flujo" 12/.

.Lo préduccién resulta del uso de unos recursos fijos ( Ka ):segbn una

productividad determinada ( La ). La demando* esté constitulda funda-
mentalmente por el consumo inrerno‘(.Cc),' aunque también existe un
componente de exportaciones ( Ea). Dado el caracter fijo de la oferta
y la inexistencio ;:Ie inventarios, las variaciones de precios aseguran-

mediante el racionamiento del consumo- el equilibrio entre ofertas y

demandas en el mercado. Las ecuaciones son enfonces:

=

. o] T
(7) Xaz Lﬂl KG
(8) 'x:l:_:codl' Eu
o d
(9) Xa =Xa

v

Donde igualmente las exportaciones reales pueden tener signo negativo,

- pues existe la pesibilidad de importaciones de alimentos para el consumo.

12_/ Véase Dutt ( 1984 ) para una discusién sobre las implicaciones analfticas de uno u otro
esquema de formacién de precios agrfecolas, ‘
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Puede considerarse que los recursos en la agricultura son limitados en el corto pla-
zo { piénsese en el Grea cultivable, por ejemplo), de forma tal que la suma de estos
puede considerarse fija ( Kj = K), dando pie para posibles sustituciones en la produc-

cién de los distintos subsectores agricolas.

La inelasticidad de la oferta agrfcola puede explicarse por aspectos relacionados con
el propio sector agrfcola de la economla o por fenémenos derivados de su interrelacién

con el resto de la economla. Entre las primeras podrfan argumentarse razones de orden

.

tecnolégico ( como los costos crecientes ) o de orden puramente institucional. Entre es-

tos Gltimos, estarfan los sistemas de manejo y tenencia de la tierra o un estado de sub-

inversién rural determinado por las condiciones del mercado de capitales u otras razo-

nes. No obstante estos aspectos del sector agricola podrfan explicar bajos ni.verles de
produccién o inversién ogrii_:'i_-..j_}—pecuaria, pero no cambios de ellas en el corto pl.czo.

Estos podri’d;w atribuirse a elementos puramenté 'uleur'orios’ - como el clima - 0, como

[6 ha planteado Peyton (1982}, a razones macroecon6émicos relacionadas con el manejo

de activos valorizables, entre los cuales la tierra juega en eéstas sociedades un papel
primordial. Ef aumento de la riqueza o el surgimiento de oleadas especulativas en la
economla se monifestarfd_ﬁ'e-n @gﬁT_q'riéé,_d.gﬁd.ém;ﬁstg@gﬁipﬁﬂéfEiEm&E‘éaé

Al S - e

El encarecimiento de ésta tenderfe a desestimular la produccién agrlecola, lo cusl aumen-

tarfa probablemente los fondos de los productores - por la inelasticidads
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de la demanda agrfcola- agudizando adicionalmente la presién sobre
la tierrs, que se desplazarta de su funcién como recursos de produccién

[
a un rol de aetivo valorizable,

El supuesto de inelasticidad de la oferta es, ademds, de corfo plazo y
relevante para los agregados de produccién, lo cual no obsta para con-
siderar algunas respuesta de la oferta en plazos mas largos ante cambios

sustanciales en precios relativos.

Industria

Al comportarse como un mercado de precio fijo, éste ( P, ) estarfa de-

terminado mediante un margen fijo sobre los costos variables, que son:
. . . . *
SGIGI’IOS ( Wn ) s 1ASUMOS fmpori‘ados ( PI"I e) e insumos qgrfcolqs (Pi)'

La produccién (Xz ) resultarfa de los cambios en la utilizacién de ca-

»

pacidad derivados de los excesos de demanda del mercado. Asi, la pro-

ducci6n serfa siempre igual a la demanda y constituirfa la otra variable

endégena del modelo. En un rango relevante de expansién la produccién

industrial solo encontrarfa ITmites en la disponibilided de divisas para la

‘importacién de insumos. Dicha produccién se destinarfa al consumo inter-

no { C, ), al componente nacional ( ¥ ) del gasto exégeno ( An)yales

"

exportaciones industriales ( E, ).
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X e v K-*"
(10) Pa=(1+Tp,) (batwh *ap, e P-'n + q"iﬁ'}Pi )

(1) X° =HC, +VA, + Ef2

El coeficiente Ej, representa las exportaciones netas de importacio-

nes competitivas, por lo cual también puede tener cualquier signo.

Determinacién de los Gastos y los Ahorros Globales

El -r,r'tddvél,gjconsidero relevante diferenciar entre gastos exégenos y endé-
genos segn requieran o né existencia previa de ingresos. Se consideran
los gastos gubernamentales, la inversién y las exportaciones como gastos
g \ y p g
estrictamente auténomos. El consumo nominal privado se considera, en cam-
bio, como un gasto endégeno, dependiente de los ingresos corrientes, cu-
] Jlg r p ’
ya asignacién sectorial depende de la distribucién del ingreso y los paré-

metros de consumo.

Para encontrar el consumo interno{ C, Pn + Cg Py ) se trata de derivar las
propensiones a consumir los ingresos nominales derivados del valor agre-
gado de cada sector econémico. El consumo nominal agregado resultarfa

de la suma de los consumos de los diferentes grupos sociales.

La diferenciacién de clases sociales se hace- al estilo Keynesiano- acorde
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Hi

a fas pautas de ahorro y consumo de los agentes de cada sector produc-

tivo.

Para simplificar, algebralcamente se suponen para los sectores cafetero
y productor de alimentos patrones de gasto y ahorro que no dependen de
la participacién de los distintos agentes en el valor agregado, creando

as? la ficcién de predominio.de productores independientes con propen-

N . B - A.__/'\ o 7y et
siones al gasto ( f | ) estables sobre los ingresos THetos.nominales.o,valor
ST T A

agregado ( Yig)
(12) D=3 Y,

(13)  Dg=y¥q Y,

Para los sectores industrial y agrlcola moderno, donde predomina la or-
ganizacién capitalista de la produccién, el gasto derivado de cada sector
depende de la distribucién del valor agregado entre los propietarios y los
trabajadores . El valor agregado- o ingreso neto- se obtiene restando el
valor consumo intermedio al valor de la prbduccién nominal. De este, los
trabajadores gasfan todo su ingreso, mientras las propias empresas y los ca-
pitalistas ahorran parte de él. Ast el ahorro de los ingresos de capital y el
pago por insumos importados constituyen un "drenaje" al gasto de consumo.

-Siendo 1 3 y '“‘J
T T
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w

las participaciones de trabajo y capital en el valor agregedo respectiva-

mente y s; la propensién al ahorro de los ingresos de capital, las deman-

~

das de consumo del sector agricola moderno son

(14) Di{l +:11i(1-s;) arii . e Pi|. p X?
Uﬂq; S E= T

(14') Di= }iVYi

Es decir, del valor de la produccién agricola la némina de salarios y una
’ P g Y

£ . . - .

parte de los ingresos de los empresarios constituyen demanda en el corto

plazo ( f i) mientras el ahorro empresarial y el componente importado

constituyen drenajes a esta demanda de consumo.

Del mismo modo, las demandas de consumo de los.ingresos del sector ur-

r

bano son

~

(15 Dn =1 " T n (1-sp) .. 9mn eP"»% - ainPil Pn Xn
W . TGS P Pn

~(15') Dn ;=ﬂn Yn
Donde igualmente la porcién de la produccién urbana que constituye deman-
da estd constituido por el fondo de salarios y el componente no ahorrado de

-

los ingresos capitalistas, mientras que el consumo intermedio ( nacional e im-
portado) constituye un drenaje a dichos gastos. La propensién al gasto del sec-

tor depende directamente de la participacién del trabajo en el valor agregado,

#
y de éste en la produccién.
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‘

Adicionalmente, existe en la economla un componente de empleados del
Estado, con propensiones propias al gasto y ol ahorro, que conduce o un

gasto proporcional a la masa de salarios pablicos ( Np \‘;:; )= Wp

(16)  Dp = Yp Wp

Definimos como demanda nominal de consumo ( Dt) de la economla a la su-

T

ma de los consumas derivados de los distintos seclores de la economla:
(17) Dt=Dc+Da+Di+Dp = ¥cYc+¥JaYa + YiPiXi + FnPnXn +&3wP
Dt= 2_Dj= Z_ ¥iYi

i |
El ahorro de la econom’a se compone del remanente del ingreso sobre el con-

sumo de los diversos grupos sociales, més el ahorro exrerr.m transferido a tra-
vés de la financiacién de las importaciones 13/. El ahorro interno (S} provie-
ne del ingreso no consumido de los productores de café y alimentos, de los
ahorro empresatiales derivados de la produccién industrial y de la agricultura

modemayy de los ahorros de los empleados estatales.

v

LY

13/ El ahorro pablico serla el otro componente del ahorro global de la economia. Con fines
~ desimplificacién algebréica se excluye del modelo, pues la inclusién de maltiples ta-

sas de impuestos directos, indirectos y arancelarios dificultarfa mucho la presentacién
de los principales resultados, sin modificarios sustancialmente. lgual ocurre con el aho-
rro generado por el Fondo Nacional del Café, que seré tratado posteriormente como par-
te de las administraciones pablicas. Ello equivale a considerar los ingresos de las clases
sociales como ingresos disponibles después de pagar los impuestos indirectos, o a conside-
rar el ahorro pdblico proveniente de los mayores impuestos dentro del ahorro privado, Tam-
bién implica valorar los flujos de produccién y consumo a valores bésicos y las importacio-
nes a valores CIF. Significa igualmente el gasto en empleo poblico debe considerarse un

gasto exégeno. En el modelo de simulacién emplrico que se desarrollaré en el siguiente
capttulo se incorporan detalladamente todos estos aspectos.
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(18). $=(1-¥c) Ye+ (1-%a) Ya +sn. Wn  Pn Xn+si i Pi Xi + fp)Wp
‘ I+ yn 1+

La transferencia de ahorro ( Sefproviene del financiamiento de las importacio-

nes de bienes intermedios para la agricultura y la industria , y d el compohente
importado ( 1-¥) del G‘é;gj'gp_e‘.‘x;-égalc( An ) que no se logran financiar con el pro-
ducto de las exportaciones. Es decir, el chorro externo nominal equivale al saldo

.
en pesos de la balanza comercial.

C% ’ *
- s
(19) Se=(api_ e P; Xj tap, . efn X" (1-3) An Pn) - (EcPc+EiPi+EaPa+EnPn)
;E:dr la existencia de insumos importados, el crecimiento industrial { Xn) con-
duce a mayores importaciones que demandan chorro externo para su financia-

miento, %€l ahorro total viene dado por la suma del ahorro interno (S) y el aho-

rro extemno (Se)?

(20) St=35+5%e

Asignacién Sectorial del Consumo Privado

El consumo total que derivamos en (17) debe distribuirse entre los diferentes

. .
bienes de la economfa acorde a los patrones de gasto de los grupes sociales,

El fondo de consumo estd constituldo por alimentos y productos industriales,
bienes cuyas funciones de dedidnda presentan grandes diferencios. Los ali-

mentos presentan bajas elasticidades precio e ingreso, mientras los bienes
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urbanos se caracterizan por mayores elasticidades en sus demandas, co-
rrespondiendo los primeros al caracter de bienes "necesarios" y el segun-

.

do a bienes'de lujo"

La asignacién sectorial del consumo global se realiza mediante funciones
de Engel que pueden analizarse, mediante un Sistema Lineal de Gasto,
como formas reducidas de un sistema completo de demanda que permite
el calculo de los parémetros bésicos de la demanda: elasticidades ingre-

so y preciol.

Si suponemos que los consumidores enfrentan la maximizacién de una fun-
cién de ufilidad sujetos a la restriccién presupuestol, la hipétesis del
LES 14/ es que alguna transformacién de dicha funcién toma la siguien-

te forma:
n .
(a) V= D Xjlog(Cj-9)
J =1

Donde Cj es el consumo del bien j, y «j, & los parémetros de la fun-
cién de utilidad : o] representa la participacién marginal del bien J
en el gosto, y 8-un gasto necesario o de subsistencia que es indepen-

diente del nivel de ingreso.

14/ Linear Expediture System (LES) disefiado por R. Stone, muy popular en el :
tratamiento emplrico de los patrones de consumo.
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La restriccién presupuestaifa equivale a afirmar que la suma del valor de

los gastos debe ser igual al gasto total (G):

n
> FiCi=G
De lo cual se deriva que la.suma de las participaciones marginales del gas-

to en los diversos bienes debe ser la unidad ( propesicién conocida como

la propiedad de agregacién de Engel)

x5 ..
Se foma el lagrangeano para maximizar:

n n
V= 37 Lilog (Ci-8))+AMG- F. P Cj
o=l ' i=1

Al derivar la condicién de Brimer orden y estableciendo V = 0 obtenemos
Ci

(c) o« f=nPj(Cj-6)

Qe se. transforma al imponer la agregacién de Engel como condicién.de

normalizacién en
n

[ FiGi- X PR )= A(G-0
1

n .
@ 1= 3 mi= Al
|: .

ME

De allt obtenemos el multiplicador de Lagrange como 1 / (D+f), que reempla-

zamos en (C) para derivar la funcién de demanda de los hogares por el bien i
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(2% Cj Pj=0j Pj #Aj ( G-B)

Que nos dice simplemente que la demanda de cada bien se compone de un
gasto mMimo de subsistencia (€] Pj ) y la participacién marginalsy (ej) en

el gasto remanente ( G - 9) .

Sisuponemos adicionaimente que el Gnico gasto estrictamente de subsistencia

I F -I- I b. d [- - , - » ':5\ - -_
para las familias colombianas es de alimentacién { parda viviri2se requiere ni
veles mInimos de nutricién provistos por los alimentos ) e interpretamos. la de-
manda nominal de consumo derivado de ( 1,'@) como consumo discresional(ex-
cluyendo el gasto de subsistencia 9, ) tenemos nuestros patrones de consumo re

levantes:-

(22) Pa-Ca =€ Pa +«Dt

(23) Pn Cn-=( ]:j—o() .DI' -8 Pa
E! gasto nominal en alimentos se compone de un gasto mlnimoto comprometido
independiente de los precios y del ing'_r;eso, mds una proporcién del consumo dis-
cresional. La e;cistenci'a de un ;c_;asto rril’nf.:'mo ( ©) positivo constante garantiza,

que el consumo de alimentos crezca menos que el gasto discresional 15/,

Al definir la elasticidad ingreso como el cociente entre la participacién marginal y

_ la participacién en el gasto, puede derivarse de (22) como E}z =1-(1-«) Oque

: Ca
es inversamente proporcional al gasto de subsistencia, y equivale.- en valor absoluto-
a la elasticidad precio. Al recordar que el consumo de alimentos equivale a la produc-
cién no exportada, la expresién anterior nos dice que a medida que exista mayor dispo-
nibilidad interna y menor demanda relativa, la demanda de alimentos se hace més ine-
lastica al precio y al ingreso.
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El consumo de productos industriales se define como un remanente luego de sa-
tisfacer la demanda de alimentos. Los bienes urbanos son entonces, por defini-
cién, un: consumo de lujo o diferencia del caracter necesario que tienen los
bienes agrlcolas, y por ende el mayor valor de estos tiende a afectarlo nega-
tivamente . Por su gran participacién en el gasto total y la relativa inelastici-
dad precio de su funcién de demanda, el precio de los alimentos ocasiona sobre
el consumo de bienes urbanos un efecto ingreso negativo mayor que el efecto
.puro de sustitucién. Desde el punto de vista de la teorfa neocldsica del consu-
midor énfonces, los bienes agrfcolas y urbanos podrfan considerarse complemen-

tarios 16/ en el consumo.,

Recuérdese que el cardcter complementario o sustituto de dos bienes en el consumo
deperide del signo de su elasticidad cruzada. Puede demostrarse que la elasticidad

de la demanda de bienes industriales respecto al precio de los alimentos estd dada
] que nos sugiere que la complementariedad en el consumo

———— de bienes alimenticios e industriales es directamente pro-
Y porcional a la importancia de los gastos de subsistencia

y a la propensién marginal al consumo de bienes industriales.
La existencia de gasto necesario en alimentos determina que la elasticided precio de
los bienes industriales sea menor ( en términos absolutos) que la elasticidad ingreso
mientras mayor sea la importancia del gasto de subsistencia : Eﬁ =-'[ ~&a Pa
No obstante, no existe un acuerdo entre los textos de microeconomla respecto y
a cual sea la curva de demanda sobre la que deba medirse la elasticidad cruzada.
Si ésta fuera la curva ordinaria de demanda, la conclusién anterior se mantendrla.,
Si por el contrario, la elosticidad cruzada debiera medirse sobre la curva de demanda
compensada ( es decir evitando los cambios de ingreso que resultan de variaciones en
los precios), la conclusién anterior es incorrecta, pues en un mundo de dos bienes con
funciones ordinarias de demanda solo puede existir;el fendmeno de la sustituibilidad.
Ast, el hecho de que el signo de las elasticidades cruzadas ordinarias del consumo jn-
dustrial frente al precio de los alimentos y del consume de alimentos frente al precio .
industrial tengan signo diferente manifiesta simplemente, segon la ecuacién de Slutki?
la existencia de efectos ingreso distintos, derivados de la diferente elasticidad ingreso
de los bienes. El precio de los bienes mas ineldsticos ocasionarfa efectos ingreso mayo-
res que los de sustitucién, mientras que lo contrario ocurrirfa con el impcgi‘o de los bie-
nes mds eldsticos. Ast puede entenderse que P9sea negativa mientras E: sea pos‘ijiv’o-

en la derivacién teérica anterior y en diversos ejercicios emplricos . Ast, el caracter
complementario que invocamos para los bienes agrfcolas e industriales debe entenderse
€n su acepcidn mds amplia como bienes |

que la poblacién desea usar conjunta :
J at . mente, y el
crecimiento econémico asly lo requiere. ' T
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- Derivacién de los Equilibrios Sectoriales y Macroecondmicos

La coexistencia de mercados de precio flexible y precio fijo en el mode-

lo que presentamos significa la presencia de dos modalidades de ajuste an-
te- movimientos de la demanda en el corto plazo. Los excesos de demanda

se eliminarfqn en forma distinta: en el mercado de alimentos mediante cam-
bios en los precios y a través de variaciones en la utilizacién de capacidad
en el mercado de producios. industriales. El caracter complementario de los

" bienes en el consumo, v la dependencfa de la demanda global d.el nivel de’
actividad determinan la existencia de un sistema de ecuaciones relaciona-
das para lograr el equilibrio general. Para simplificar la presentacién y con-
centrar la atencién a las interacciones claves, supondremos equilibrio en los

mercados de café y materias primas agrfcolas ( Ze = Zi =0).

1.  Alimentos
Reemplazando las funciones de consumo (22) y de demanda nominal
(17) en la ecuacién de equilibrio del mercado de élimentos(?) pode-
mos definir una funcién de excesos de demdanda por alimentos que de-
pende del preéio rg[aﬁvo de los alimentos y el nivel de actividad

urbana.

, | -
(24) . ED°= (X = Xa ) G Y c EcPo +§iEi Py +¥ oWp + (ain+ n) Xn
'_‘.& -

Pn
s I MY o
— -
Tz
-[(]-&KG)XQ-G-EG Pa
Pn
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Los excesos de demanda por alimentos equivalen a la diferencia entre las
demandas provenientes de las actividades agroexportadoras y urbana ( pri-
mer corchete) y el excedente monetizado interno de alimentos generado

S .
por sus producfores;}(LSegundo corchete de la expresién).

Reorganizando. términos, puede determinarse el equilibrio en el mercado
de alimentos { Eda = 0 : excesos de demanda nulos) para cada combinacién
de precios relativos de alimentos ( P = P&/Pn-) y nivel de utilizacién de
capacidad ( Xn) , que serG denominado como FM ( " Food Market", por

analogla fonética con LM).

o ' = —_—
(8 Y124 ¥a) Xa-Fa-@ vi[teEc PEF KIEIRI T HoWS
ozt t Xarker, olte b R MR TRWY

e P~

o(['(n+oin fiPi] .z[xn+cin SiPi}
Pn Pn

o simplificando

(25 ) ;‘n\*a Nia

';}QNZQ = AaP-fSa
Da Da

Representando a N1g como el rumerador de la primera expresién de la
funcién, a N2a como el numerador deils segunda, y a Da como el deno-
minador de la misma. Aa serfa la representacién de la pendiente y fa la

represeniacién de la constante.,
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El equilibrio en el mercado de alimentos equivale a la relaci6n entre la
disponibilidad urbana de alimentos ( remanente del excedente de mercado
monetizado destinado para ei. consumo interno de alimentos ( expresién Nla)
después de abastecer las demandas de los sectores agroexportadores y de los
empleados poblicos )(\expresién N2a ) y de la demanda de ellos ocasionada

-

directa e indirectamente por la actividad urbana expresiénf}“ﬁc’z) 17/.

' De la ecuacién anterior pueden extraerse dos conclusiones. Primero el surgi-
miento y posterior crecimiento industrial requiere de la monetizacién cre-
ciente de la pl‘OdL.;CCidn de climenrés, generando excedentes comercializa-
bles que conduzcan-mediante el intercambio- a [a integracién de sus de-
mcmdos; al sistema econémico. Los productores agrteold constituirfan un mer-
cado interno "natural" en los inicios de la industrializacién, y continGan

siendolo en la expansién posterior. ' :

Segundo, dados la existencia de produccién industrial ( Xn> 0) y el carac-

La actividad urbana presentarun efecto directo de gasto (¥n) y uno indirecto que

‘se atribuye a la realizacién deflos ingresos incorporados en la produccién agrfcola

de materias primas. El componente { { ntain Pi ¥i ) recoge este doble efecto de
" Pn

gasto de la actividad industrial, y para simplificarto seré llamado en adelante M,

como propensién directa e indirecta al gasto de los ingresos industriales.
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ter fijo de la oferta en el corto plazo, mayores niveles de actividad urbana
conducen a mas altos precios relativos de Ioslolimenfos. E decir, la pendiente
B a es positiva. Este presién de la actividad industrial sobre los precios ser6
mayor mientras més alta sea la propensién al gasto en alimentes de la actividad
urbana o més alto el auto consumo campesino, las exportaciones de alimentos
o los gastos de subsistencia. Desde el punto de vista del mercado de alimentos,
la existencia de gastos auténomos ( expresién N2a) representa una presién. de
demanda cdicional que presionarta insuficiencias de toférta™ al disminuir el

abastecimiento de las ciudades 12_3_/

Si supusiéramos que siaxlsfe la siguiente funcién de oferta de alimentos
Xg=m+mi P
7 - . e .
con+m positiva para representar el caracter fijo e ineléstico de la oferta y m i
la elasticidad de respuesta de la oferta agregada a los precios relativos, la fun-
cién FM quedarl’c ast: { m-dfa - Ea-96) +2mP
Xn= Xa ! P- ﬂa

que es und expre5|6n cuadrética de 162 forma Xn=ao + ai P+ 02P2 { con coe-
f:cuenresgﬂ €0y a270), lo cual genera una curva de tipo parabélico que im-
plicarta la existencia de dos soluciones, que podrfa resolverse entonces solamen-
te poniendo restricciones al rango. Esto no parece diffcil pues ao siempre es nega-
tivo. La pardbola podria interpretarse como que solamente tienen existencia eco-
némica para precios positivos, lo cual garantiza que la funcién existe. La pendien~
te resultarfa positiva pero decreciente, suponiendo que=por {a respuesta de la ofer-
ta ante precios relativos muy altos- la presién de la expcnsuén urbana sobre. los pre-
cios no es creciente , sino lo contrario. lgualmente, la dependencia de & de P {de-
jodo de lado con fines de simplificacién) reforzarla el efecto anterior. Puede demos-
trarse que al considerar este efecto la derivada de la pendiente: ba_respecto al
prec:o relativo ng, es nula-esto es, la expresién no es una Itnea rectalisino igual a

((XO Ea- 0 " ¥ Pa.. Aunque la demanda de alimentos tiene elasticidad me-

’La(Y & Pa) ] M

nor que uno, ést& no es necesariamente nula, Por ello, aunque lentamente, los ma-
mayores precios relativos de los alimentos ocasionan algin efecto de racionamiento
global de consumo. Ambos efectos harén la funcién FM ligeramente decreciente pa-
ra un rango muy amplio de variacién de precios relativos, Este caracter decreciente
de la funcién FM podria ser contrarrestado si se adoptase una hipétesis Ricardiana so-
bre la existencia de costos crecientes en la agricultura. “El -efecto conjunto de estos 3
aspectos es diffcil determinar. Adicionalmente , al deslinearizar el modelo dificultan
su manejo y claridad de exposicién por lo que no serén tenidos en cuenta.
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Bienes industriales

Reemplazando igualmente las funciones de. consumo {23) sobre lazdeman-
da discre;ional nominal (17) en ta ideﬁﬁdad de é&]uilibrio del mercado
industrial obfene{nos una funcién de excesos dé demanda por productos

industriales, {_idependiente del precio relativo de los alimentos y el

grado de utilizacién de capacidad.

. L
b3

(26) EDn ={ 1-e< ffcXc Pe +{ER+§Wp | + (PAn +En)
. L Pn J ‘
" [( 1 -X) ¥ oXq-0 ] Par +{(1-4) M- 1l %
' Pn :
Los excesos de demanda por bienes. industriales dependen posifivamenfe
de {las demandos de consumo derivadas de los ingresos de agroexporta-

ci6n y burocracia ( primera exprésién ),de los gastos ex6genos en bie#

nes urbanos ( segunda expresién ) de las demandas netas de bienes in-
E N

dustriales generados por los productores de alimentos { tercera expre—

sién) y de los propios ingresos industriales ( cuarta expresién ) y nega-
"
tivamente del ahorro, el consumo de alimentos y las importaciones que

constituyen "drenajes" a la circulacién de ingresos industriales.
b4 I ing
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Mediante algunas manipulaciones algebrafcas ( igualando EDn =0 y des-
pejando Xn en funcién de P) también puede determinarse el conjunto de
combinaciones de P y Xn que conducen a equilibrios en el mercado de bie~

nes industriales, y que denominaremos NN.

(1- '
Pn LdEc Pc + i Ei Pj +fsﬁ;EwP] +An+En

(27) {yzl1-A) VaXa -6 T(1-) M

T-(T-4) M

"P.-+

donde M tiene el significado mencionado anteriormente . Simplificando:

(zf}@.xn:r\nn p+N2n = AnP + fn
_ Dn Dn . .

Donde Nln representa el numeraddde la primera expresién de la funcién,
N2n es el numerador de la segunda expresién y Dn es el denominador de la
misma. Bin serfa la representacién de la pendiente y ¢n la representacidn

de la constante’),

El equilibrio en el mercado de bienes industriales puede visualizarse segon
la perspectiva keynesiana del multiplicador: las demandas propiamente’ €x6genas de=

rivadas del consumo de los agroexportadores y empleados ptblices (N2n)

~"Jy aquellas resultantes de la variacién del precio de los alimentos
( aumento del consumc; de los productores de alimentos y disminucidn del

ingreso discresional de la poblacién - expresién N1n) generan un impacto
directo”}sobre la produccién industrial que es amplificado a luz de la mag-

nitud del multiplicador de la activided urbana ( 1/Dn).
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Este multiplicador es la inversa de los drenajes de los ingresos urbanos, y
por ende es inversamente proporcional a la sumatoria de las-propensiones
a ahorrar, importar insumos, insumir bienes agricolas y consumir alimentos.

Analfticamente debe destacarse que el gasto orientado a sectores econémicos

I
-

cuya utilizacién de capacidad es independienrfe/.lc?demondu corriente cons=
tituye un drenajé al circuito éconémico keynesiano aplicable a las economlas
urbanas . .Las demandas por productos primarios significan un drenaje al in-
Qreso":’t?ﬁimportante como el ahorro o las fmportac'iones . Quiz4 ello contri-
buya a explicar los relativamente bajos multiplicadores encontrados para eco-
nomias heterogéneas, como las latino americanas. Debe recordarse, adicional-
mente, que este multiplicador es consistente con situaciones de fallas de de-
manda efectiva donde el consumo esté d.ererrninado por las restricciones en

los ingresos ( 1o cual supone obviamente. la inexistencia de activos ITquidos
que amortiguen las del efecto de las fluctuaciones en el ingreso sobre el

consumo).

Ast el nivel de actividad industiial depende de las demandas generadas en la
economfa por fuera del sector industrial y su impacto multiplicador. Algunas
demandas son estrictamente exdgenas.mienrras ofros dependen estrechamente
de mercado de alimentos, que depende to.mbién de variables exégenas como

la oferta, El componente @ n equivale al monto de actividad industrial impul-
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sado por el gadto auténomo, que esté compuesta por las demandas de la
poblacién agroexportadora, el consumo de los empleados poblicos, el
gasto pdblico en bienes nacionales { ¥ An), y los exportaciones industria-

les { En)..

Por la inelasticidad de su demanda y la participacién en los gastos de fos
hogafes,- el mayor precio de los alimentos ejerce impacto negativo sobre
el ingreso real de la poblacién y por ende, y en forma més que proporcional,
sobre la demanda de bienes industriales. Solamente para el grupo de produc-

tores este efecto de ingreso real podrfa compensarse por los mayores ingre-

sos nominales derivados de los mayores precios.

El efecto ingreso negativo es recogido en N1n por la expresién -6 Pa que,
puede demostrarse, equivale al menor monto de consumo industrial de la po-

blacién global que resulta del mayor precio de los alimentos, a través de la

elasticidad cruzada negativa 19_/

Si los mayores precios de los alimentos son debidos a cambios en las deman-
das { y no a menor produccién) el gasto global real de los productores aumen-
tarfa solo si el cambio porcentual en los precios fuese mayor, en términos ab-

solutos, a la elasticidad cruzada de demanda 20_/

5i la elasticidad precio cruzada sobre curvas ordinarias de demanda se define como Epa =
-EnY ( Pa Bu }, puede llegar o demostrarse ques& Pa = Epa. Y es decir, manifiesta lare
duccién  y absoluta de ingresos de fos consumidores que resulta de los mayores precios
de los alimentos,

Es decir, el cambio el gasto real de los productores aumentaré o disminuiréa segtn que (1+ sPa)
( 1+ ER,@ ) sea mayor o menor que uno, lo cual puede visualizarse répidamente median- =,

te movimientos de la curva de demanda sobre la funcién vertical de oferta.



21/

dicién que se cumpie en Colombia.

42.

Ast las cosas, el término Nin representarfa une "elasticidad cruzada global"

entre el precio de los alimentos y el consumo industrial luego de descontar el
s .

efecto neto sobre los productores . Por las caracterfsticas ya esbozadas- y co-

mo se demostrard; en el capltulo siguiente-esta elosﬁcidod cruzoda.,tiene en Co:- y
el

]
lombia signo negativo, en el corto plozo ?—/pues solosi Y productorés'dealimentos
\,J\w

[
fuesen gran proporcién de la poblacién y su demanda de alimentos no‘fiere muy
e mu

ineldstica al precio podria flegar a ser positiva. Este podria ser el caso histé6ri-

co de sociedades agrarias con naciente industrializacién . Cofio este signo ne-

_ gativo depende en gran medida del ahorro for}.;ado, podrio pensarse que en el

large plazo estos desaparecerfan y podria llegarse virtualmente a una pendien-

te positiva.

'Lc elasticidad ingreso de la demanda de alimentos es, entonces,un parémetro
dei'lermincnfe de la definicién del signo de ésta elasticidad cruzada giobal.
Un pals con el predominio de pobres urbanos ( alta participacisn de alimen-
tos en la <.:anus’ro) o rurales ( baja participacién de bienes industriales en las
canastas ) tiende a generar situaciones conflictivas en la asignacién del con-
sumo entre bienes agricolas y urbapos . Tal parece ser el caso colombiano.
La elasticidad ingreso consistente con una elasticidad global negativa debe-

rla sermenor mientras mayor sea el nivel de ingreso o el consumo industrial

La elasticidad cruzada serd negativa cuando [1— (1=e)¥a Xa -, CnPn 7EY s con-

Ca Dt
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de los productores de alimentos . En un pals con alto ingreso per cdpita

y mercado rural desarrollado, probablemente. los consumos de los sectores

. . N

industrial y agrlcola sean mds complementarios ... e Tal parece ser el ca-
-t

so de los palses desarrolfados.

Eqﬁilibrio Macroeconémico

En el sistema tedrico Keynesiano el desequilibrio econémico global se pre-
slenfa ante desajustes entre ahorro e inversién, o, en :términos més globales,
éntre los gastos discresionales y suz financiamiento ( interno o externo). Pue-
de definirse enfonces, con' base en las ecuaciones (IIB‘_;) y (12), una funcién

de exceso de chorro agregade como la diferencia entre el ahorro y el gasto

exdgeno.

E0 =5+ Se] = {An P+ Np Wy
que al reordenar los términos puede expresarse como:

(28) EDs =[(1- {a) Xa- Ea]‘@ + (1-M) Xn- “CE@*‘ ¥i EiPi+ Ent ¥ An+ ¥ 3Wp)

El ‘gasto exégeno constituido: por las exportaciones, la inversién en bienes nacio-
nales y el gasto poblico ( tercer término deila expresién) - se financia median- .

te una combinacién de deuda externa y ahorro interno proveniente de los secto-

- S A
res urbano ( segundo paréntesis ) (y_prodocter de?'_'d“l|men’ros—(7prrm:e£;p_q=_rénres:s)__a |

= = .
¢segon la forma eomo la*demanda global se asigne entre estos sectores.




Manipulando los términos anteriores, puede determinarse. la. combinacién
de precios relativos de los alimentos y produccién industrial que sea com-
patible con el logro del equilibrio ahorro- inversién, relacién que denomi-

naremos -15;

" J’E-%;

-—Xa( _l - Yo), f,.,,rXcEcPC'F YiEi (Pi - ami —srTT: Cti ) +{{pr]+fAn+En

" [BY
o en forma simplificada

(29') Xn=NI3 P +N2s =psP+ fs
Ds " Ds

Donde Nl;s, N2s y Ds representan respectivamente los numemdote@u
primera y segundc# expresién, y el denominador de ambas. As representa la
pendiente y ps la constante de esta-funcién. En equilibrio, el ahorro deri-
vado de la actividad urbana (Ds) deberta ser suficiente para financiar los

gastos exégenos {(N2s) y el desequilibrio de ahorro resultante del sector pro-

ductor de alimentos (N1s),

La curva IS representdientonces la relacién en'tre.lcs demandas netas de aho-
rr<$ al sector urbano ( la suma de los numeradores) y el monto de ahorro que
éste produce para satiffacer esas demandas. A lo lergo de la funcién (8. existe
equilibrio macroeconémico, aunque no necesariomente los sectore urbanos

L]

y de alimentos se encuentren en equilibrio. Todo {o que puede decirse es
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que a lo largo de la funcién IS los desequilibrios en los mercados son de
igual magnitud y de signo contrario.. Los excesos de demanda por alimentos
se equilibran con deficiencias en la demanda efectiva urbana de igual mag-~
nitud y viceversa. Desequilibrios en los mercados de café y de materias pri-
mas se manifestarich como requerimientos adicionales de ahorro para financiar
la acumulacién de inventarios, que puede considerarse como gasto exégeno

adicional.

La ecuacién anterior manifiesta aspectos bésicos de los ajustes macroecon6-
micos en una economla con mercados de dinédmica mixta. Primero el aumen-
to en las exportaciones netas- cuando contribuyen a un ‘superdvit en cuenta
corriente - requiere de contrapartidas de ahorro para su financiamiento, y
la forma de generar este ahorro en [a economta es la que conduce @ uno u
otro resultado macroeconémico. La proporcién cie las exportaciones no fi~
nanciadas globalmente con ahorro de los propios productores presiona el
ahorro derivado de la actividad urbana. Esta lo genera internamente a tra-
vés de su expansién, impulsando odicioncimeﬁte ofras formas de ahorro: Las
compras de materias primas permiten la monetizacién del ahorro inco‘:‘pé"rc—
do en su produccién perot no realizado; las irﬁporfuciones de bienes inter-
medios son una forma de financiar la expansién, reduciendo los exceden-
tes de balanza comercigl'. La presién sobre las demandas de alimentos con-
ducirfa™} por ¢ltimo, a transferencias de ingreso desde los perceptores de ren-
tas nominales ( especialmente salarios ) hacia los productores de alimentos

i
que permitirfan el surgimiento de ahorro forzoso. Es decir, la expansién
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urbana contribuye a la generacién de ahorro bajo méltiples modali-
“des, lo cual permite financiar el desequilibrio macroeconémico oca-

sionado por la expansién. de los gastos ex6genos.

Segundo, el gasto exége’no en bienes nacionales y 'burocra'cio genera
similares mecanismos de ajuste, pues el ahorro para financiarlos surge
igualmente de unc:_combi'no'cién‘de ahorro urbano proveniente de la
mayor utilizacién urbana.de capacidad instalada, ahorro externoc o
ahorro forzoso . La combinacién de estas modalidades de ajuste para
el logro” de cualquier resuitado de precics, crecimiento y balanza
comercial dependerd esencialmente de las situaciones concretas de

desequilibrio en cada uno de los mercados de bienes.

Tercero, la ecuacién IS expresa la clésica preocupacién estructuralis-
ta por la existencia de cuellos de botella para la expansién industrial:
la presién creciente de demanda sobre m-erccados con ofertas fijas con-
duce a déficits externos estructurales y a presiones inflacionarias recu-
rrentes. En cierto sentido estos fenémenos serfan sintomas de la inca-
pacidad del propio sector urbano para generar el ahorro necesario para
financiar su expansién. Asi, los ajustes macroeconémicos requieren pa-

ra estas economlas la existencia de fuentes de chorro positivas y alterna-
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tivas al sector urbano. Los mercados de precio flexible, al permitir la
generacién de chorro forzoso, juegan asf un papel macroeconémico fun-
damental en la superacién de las deficiencias de ahorro urbano.

F ]

El marco analltico anterior permite un tratamiento de la generacién de

ahorros més consistente con el caso colombiano. Empfricamente parece
posible deshechar el mecanismo net.)cld%_i'co, pues el ahorro real no re-
gistra correlacién estrecha con las tasas de interés 23_/ El mecanismo
keynesiano clésico de generacién.de ahorro a través de los mayores ni-
veles de produccién es consistente en economla con predominio de mer-
cados de precio fijo y estabilidad deprecios. El mecanismo Kaldoriano
de uhc;rro forzoso, a través de los mayores precios industriales que finan-
ciarfan directamente la expansién urbana, parecerfa menos ;elevante en
una economfa con alto consumo de alimentos. Hist6ricamente exigirfa
Mark-ups y precios relativos industriales crecientes, que no parecerla el
t;'.oso colombiano Zi/ En nuestro caso, el equilibrio macroeconémico
Mauricio Carrizosa y otros. Anélisis econémico del sistema de valor coristante.
Bogotd, CEDE, 1982.
Aunque haya sido més relevante en otras economfas latincamericanas, como la
brosilefia de la postguerra, Véase A, Lara Resende (1977). AllT se llama la aten-

cién sobre el verdadero crigen de la teorla Kaldoriana de la distribucisn: Las
ecuaciones fundamentales del " Treatise on Money" de Keynes.
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consistente con mayores niveles de actividad urbana habrio exigido en

el corto plazo la creacién de ahorro forzoso a través de la redistribucién

del inéreso. De hecho, la tasa de ahorro de la economla nacional regis-

tra histéricamente una alta dependencrio de la distribucién del ingreso en-

tre los grupos sociales urbanos y rurales. La renuencia de la sociedad co-

lombiana a aceptar los niveles inflacionarios y esquemas distributivos re-
. - :

sultante de este mecanismo, adicionalmente a las propias contradicciones

de estos para mantener la demanda efectiva, habrfan conducido a frenar

la misma expansién Qrbono . La insuficiente expansién de la produccién

de alimentos habria implicade modalidades de crecimiento industrial con

costos inaceptables para el orden sociopolltico del pats.

F. Un Modelo I15S- FM de Anélisis Macroeconémico : la Forma Estructural

1.

Introduccién
En la seccién anterior hemos construido un grupo de ecuaciones relaciona-

das que conducirfan a un modelo econémico sobre- determinado. El equili-
brio en é-l mercado de alimentos ( ecuacién 25), en el mercado de bienes
industriales ( ecuacién 27) y en el mercado de chorro ( ecuacién 29) de-
pende de combinaciones de precios relativos de alimentos y produccién

industrial, dados los parémetros de las estructuras de produccién y gasto

de los diferentes sectores econdmicos y grupes sociales,

Formalmente, tenemos un sistema con 3 ecuaciones y dos incognitas que
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puede ser resuelto solamente si alguna de las ecuaciones es linealmente
dependiente de las otras . Habiendo partido de un marco de consistencia
macroeconémica, evidentemente el modelo cumple esta condicién 25/,

y alguna de las ecuaciones es redundante.

Acd se presenta la primera analogla con el modelo I1S-LM, que también
es - en su versién original- un modelo Walrdsiono de tres mercados ( bie-
nes, bonos y dinero) y solamente dos pardmetros , y por lo fanto es ast
mismo sobre-detérminado. Con fines analfticos y expositivos los libros de
texto {s& concentrahenlos mercados de bienes y diner<:;, dejando a un la-

do el mercado de bonos.

Si se define el equilibrio general como aquella situacién en que la suma-

toria de los excesos de demanda realizada de los diferentes bienes es cero 26_/

Puede demostrarse que { T+2) NN-(FM) - (IS) =0, siendo.n= M, por lo cual
Pn-M

cualquiera de las ecuaciones de equilibrio es linealmente dependiente de las otras’

dos .

- Esta definicién difiere claramente de la propuesta por el equilibrio general Wal-

rasiano, donde los excesos de demanda se equilibrarfan en cada uno de los merca-
dos por la accién de los precios relativos, conduciendo ast a una 6ptima utiliza-
cién de los recursos. El caracter fijo de la oferta de alimentos y los precios indus-
trinles conduce a la existencia de dos variables de ajuste a los excesos de deman- -
da que no necesariamente generan una solucién de pleno empleo. La ley de Walras,
como lo ha anotado Eduardo Sarmiento’ecientemente puede no cumplirse en términos

realizados para la economla colombiana, por lo cual la subutilizacién de capacidad

industrial generarla los excesos de oferta que equilibrarfan macroeconomfcamente los
excesos de demanda por alimentos.
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existen formas alternativas de identificarlo mediante las anteriores ecua-
ciones. La exclusién de alguna de las ecuaciones depende de las prefe-

¥
rencias anallticas y de la atencién en los mecanismos de ajuste del sis-

tema,

Centrarla atencién en la interaccién de los mercados de bienes a través

.
de los mercados de consumd es una posibilidad que permitirta relievar
.

el funcionamiento de los efectos de sustitucién e ingreso en la demanda,

y considerar el mercado de ahorro como un simple derivado de ellos.

.

Otra posibilidad se‘ri’a centrar la atenc.:ién en la interaccién de los mer-
cados a través de la Formocié-n del ahorro. En este caso, serfon las dind-
micas de los gastos exdgenos y sus modalides de financiacién las claves
para.el andlisis de los resultados macroeconémicos. No obstante, el equi-
librio ahorro-inversién no es suficiente para la resolucién del modelo cuan-
do existen mercados de precio flexible cuya variacién afecte en forma sen-
sible la demanda eféctiva.Por ello debe considerarse el equilibrio de aho-
fro- inversién simulténeamente ql andlisis del mercado ae precios flexibles.

En dicho esquema se concentraré nuestro anélisis posterior.

En economla no monetizadas continda vélido el aserto de Keynes sobre el
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papel macroeconémico- por re.l lado de.la demanda- que presentan los
mercados de érecio flexible que se caracterizan por bajas elasticidades
de produccién y sustitucién. El precio de los alimentos juega- en mo-
delos rﬁccmeconémicos de corto plazo sin incorporacién‘ de dinerb=-2z_/-
un papel en cierta manera andlogo al que cumple la tasa de interés

en los modelos bésicos de IS -LM: afecta lo demanda efectiva y por

ende los niveleside actividad.

Ast,incorporar simultdneamente las hipstesis Keynesiana { determina-
cién de la actividad por la demanda efectiva} y estructuralista ( exis-
tencias de cuellos de botella para la expansién en la tendencia al dé-

ficit estructural de-alimentos y divisas y en la insuficiencia de ahorro

Como se plantea en la seccién | de este informe, puede discutirse si esta afir-
macién continGa vélida en economlas monetizadas donde el papel macroeco-
némico del crédito puede operar directamente sobre la produccién antes que
sobre precios. Posiblemente la expansién monetaria afecte mas la actividad. eco-
némica por la financiacién oforgada que por los cambios en la tasa de interés
que ocastone. La incorporacién E?a_-fgl;ésﬁﬁiuemu del capital de trabajo para in-
dustriales y comerciantes de alimentos, podrfa conducir al paradéjico resulta-
do de una expansién monetaria que dependiendo de la oferta de alimentos,
podrfa reducir el nivel de precios. Como en ciertos modelos de inspiracién
neoestroéturalista,la tasa de interés juega un papel clave en los costos de las
actividades urbanas, y por lo tanto el sector monetario ejercerfa una. influen-
cia directa sobre la oferta ( véase Taylor 1981). De ofro lado, si se incorpo-
ran los inventarios de alimentos al mercado de activos negociables., el equi-
librio del mercado de alimentos dejarfa de ser flujo para. convertise en equi-
librios " de stock™ . El dinero, al influenciar los cambios en las carteras de ac-
tivos , y forzar cambics en fas expectativas de precios de los alimentos podrfa
generar cambios en estos por razones especulativas, que afectarfan las tenden-
cias de ofros activos urbanos y su propia demanda efectiva ( vedse Dutt, 1984).
Por 6ltimo, este esquema podrfa hacerse. compatible con una economla en la que
el dinero juegue su papel afectandoe la oferta de fondos prestables, o el crédito,
sin que su precio relevante - la tasa de interés- juegue papel alguno.
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urbano) conduce a un esquema de andlisis macroeconémico de corto
plazo concentrado en las modalidades de generacién del ahorro para
financiar los gastos exégencs y en los desequilibrios en el mercc’d‘o de
precios flexi-bles . En los términos de la seccién anterior, se tratarfa

de un modelo 15- FM. La evolucién del mercado de bienes industriales
‘puede considerarse un derivado de Iq interaccién de los otros mercados
pues tanto el-multiplicador( 1/Dn) como 'Iar porcién "endégena" de la
demanda dependen del precio de los alimentos y los pardmetros de aho-
rro. En términos analfticos, los resultados del mercado de bienes indus-
triales pueden obtenerse mas adecuadamente centrando la atencién fuera

de &f.

Caracterfsticas del Modelo IS-FM
El modelo basico de andlisis macroeconémico estarfa constituido enton~

ces por las ecuaciones de equilibrio en los mercados de ahorro y alimentos.

D« -”_:{-“‘;;E_qr_-(;{]_.tf_Q)ﬁzg'?; _*-[ic EcPc +¥i EiPi +§pWET+ P An'+ En
— & | ]

c Xn = LP35 Po
(29) 1S: Xn oY B

(30) o2l = ®¥c) Xa @ -Fa p_[YcEc Pc +{i Ei Pi+ b wpl
T ol M S M



53.

Como se observa, se tratarfa de un par 28__/ de ecuaciones lineales que
relacionan la produccién industrial con el precio relativo de los oiimen-
tos, lo cual nos sugiere - de nuevo para mantener ia analogfa [S-LM-
la utilizacién de un diagrama con P en la ordenada y Xn en la obcisa

para representarlas gréficamenté. .

Los términos constantes de las ecuaciones destacan las presiones contra-
dictorias ql;ve ejercen los gastos exdge.nos de la economfa sobre el naci-
mienro:}y expansién de la produccién industrial 2?_/ dado un nivel de
precio relativo de los alimentos. A la vez que la actividad agroexporta-
dora y el gosto péblico crean las condiciones globales de demanda que
posibilitan el surgimiento y e>;pansi6n de acfividades que satisfagan esa

demanda con mayor produccién - y por ende ahorro para su financiacién,~

inducen una asignacién parcial de esa demanda hacia bienes no industria-

La ecuacién redundante serfa la del equilibrio de productos jdestriales, que
podrfa expresarse como funcién de los equilibrios en estas ddsecuaciones como:

Xn=AnP+Pn= (1-M) (As P+fs) +&dM (Aa P-f a)
1-( 1-2) M

La interpretacién de este pérrafo y el siguiente se basa en las condiciones que
las funciones.IS, FM y NN deben satisfacer para obtener nivel de produccién
positivo. Aunque se hace una aproximacién en términos histéricos, se sobreen-
tiende que dichas condiciones deben mantenerse o ampliarse si se desea forta-
lecer la expansién tindustrial en el corto plazo.
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les. Aparecen las condiciones de mercado necesarias para el surgimiento
de lo actividad industrial: ésta serd positiva cuando existan condiciones
de desarrollo exportador, gasto pblico, y productividad agrfcola que
conduzcan a mercados "externos" para la actividad industrial mas que
suficientes para satisfacer las necesidades minimas de la poblacién. Co-
mo lo indican las demandes, la tarea inicial del sistema éconémico es

la satisfaccidn de condiéiona_ﬁurricioncles. minimas que permiten la sub-
sistencio; la produccién. industrial haré su aparicién cuando se creen mer-

cados. para ella en el sector rural, o en el sector pdblico o en el merca-

do externo que sobrepasen el nivel de subsistencia.

A‘sf, una de los funciones claves de lo agricultura es generar un abaste-
éimientoripara los ciudades mayor que el de subsistencia, y es preciso

gen erar demandas por bienes industriales en los sectores externo y pGbli-
co para inducir el crecimiento industrial. Porsupuesto, la acumulacién
industrial ser6 més temprana y acelerada cuanto menos costoso fuese para
las familios el logro de su subsistencia, bien sea por productividad agrico-
la o intervencién del gobierno en el abastecimiento de bienes de sushis-

tencias baratas { importéndolos o subsididndolos).

De esta forma, independiente del efecto precio de los alimentos la indus-
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tria existirfa gracias a la demanda inducida por los gastos exégenos
que no se dirigen a los consumos de alimentos.”En un plano Cartesiano
la funcién FM corta el eje]de las abcisas en un nivel negativo, mien-

‘tras la funcién IS lo corta a un nivel positivo.

La pendiente de las curvas representa el efecto desequilibr&dor del pre-
¢cio relativo de los alimentos sobre la razén de flujos de inter;:ambio en-
‘

tre el sector urbano y el prodﬁctor de alimentos. La pendiente de la fun-
cién FM nos representa la funcién racionadora que desempefia el precio
de los alimentos. Ya que la disponibilidad urbana de alimentos estd da-
da en el corto plazo, el equilibrio del mercado se presenta cuando los
precios de éstos racionan las demandas que surgen del mayor crecimien-

to de los ingresos industriales. Por ello la pendiente de FM es positive,

bajo condiciones normales.

Lo pendiente de IS nos expresa el carécter complejo de la funcién ma-
croeconémica de la inflacisn de pr.ecios agrfcolas en patses como Co-
lombia: a la vez que allega for'1dos pt;ra financiar los impactos exponsi;-
vos de los jalones de demanda auténoma, afecta negativamente la de- ‘

manda efectiva de bienes industriales. Es decir, a la. vez que comple-

menta los fondos de ahorro necesarios para la expansién urbana (N1s) sus-
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tituye la necesidad de estos fondos. La pendiente de la funcién IS nos da
una idea del caracter complementario o alternaﬁ:—‘vo de los ahorr-o urbanos
y forzados. La funcién IS hos expresa entonces las diferentes composicio-
nes de ahorro: agrlcola y urbano que serfan com;‘.aaﬁblesrconx la financia-
cién de dlgon nivel dado de demanda exégena. La pendiente negativa nos
indica qué esta fuentes son alternativas: la mayor generacién de ahorro

urbano reduce: los requerimientos de ahorro forzoso.

Como se mencioné anteriormente, la funcién IS no es una. funcién. de equi-
librio, pﬁs simplemente indica que. los desequilibrios en los mercados de
bienes son de igual tamafic y de signo contrario, y que por lo tanto opera-
ran mecanismos de ajuste para reducir estos desequilibrios. Lc funci_ér{ IS
por lo tanto seré de equilibrio solo en aquel punto donde coincida con la
realizacién del equilibrio en:alguno de lostﬁé‘fc&aa?dabieﬁgs?ﬁﬁ}o?-'lb’tanto en
_ e P R
él@m@c&:&te puede considerarse el punto de demandq efectiva. En
todos los demés puntos se presenta ademés un equilibrio nacional, en el
sentido que lcsr aemondus deseadas no satisfechas de los disﬂ:r;i?os bienes
se equiparan, y por lo tanfo son consistentes. La atencién ¢ los mercados
de bienes parece éntonces necesaria para la identificacién del punto de

»

demanda efectiva,



57.

La funcién de equilibrio del mercado industrial resultarfa como una

combinacién lineal de las funciones 1Sy FM . El nivel de produccién

_industrial que resulta, dado ¢n precio de alimentos, es el remanente

de ingreso generado por la demanda exégena no dirfgido al consumo

de alimentos, y es positivo en el caso general. La pendiente nos sugiere

la elasticidad cruzada global del consume industrial frente al precio

de los alimentos: como la inflacién de alimentos aumenta el ahorro

nominal de la economta sin reducir el consumo real de alimentos, com-

prime la demanda efectiva'y con ello el nivel de produccién industrial.

Por ello, como se explicé en la seccién anterior, .la pendiente es ne-

gativa.

Las caracterlsticas anteriormente esbozadas representan las modalida-

des de éq'uiiibrio de los tres mercados existente en nuestro modelo 3(_)_/

Mercado de Alimentos
?

£IA

'y‘—p - ¥
[

. Ryt B
Mercado_de Akcrro.
N T g

'S\GS

15

?

. Mercado Industrial

NKJ——-, Q———-N“

MN

X ' Ko
30/  Nétese qge para mantener la analogfa con 1S-LM hemos dibujado Pa/Pn en
la ordenada, con lo cual la pendiente.de los gréficos es la inversa de la de-

rivada de las funciones.
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Sobre la lihea FM la oferta y la demanda de alimentos se encuentran en equilibrio.

i
.

Los excesos de demanda o de oferta de alimentos resultante de mayores o menores
niveles de mayores o menores niveles de actividad industrial tienden a ser racionados

k3

mediante cambios en los precios.

Sobre la funcién NN la utilizacién de capacidad es consistente con la demanda rea-
lizada. Los excesos de demanda- resultantes del menos precio relativo de los bienes
salario~ tienden ajustarse,. al igual que los excesos de oferta deseada, mediante cam-

bios en el nivel de produccién manufacturera.

Los puntos de la curva IS representan equilibrio global en el mercado de bienes, en

el sentido de que la suma de los excesos de demanda es cero. Los ajustes que tienden

a presentarse en los pm;uros por fuera del equilisrio global IS dependen de la magnitud
relativa de los desequilibrios de ambos mercados. La exclusiva consideracién del mer-
cado de ahorro es insuficie;-tte para determinar la modalidad de los ajustes. El exceso

de ahorro no siempre tiende a contraer la demanda efectiva ni la deficiencia del mis-
mo tiende necesariomente @ impulsarla, Ello se presentarfa sélo si la magnitud de de-
sequilibrio en el mercado de ahorro fuese mayor que -cquellé: del mercado de alimentos.
En caso contrario el ajuste es diferente . Por ejemplo un exceso de ahorro de menor mag-~
nitud que el exceso de oferta de c:lim;.}'ntosv puede conducir a un crecimiento de la de- |
manda efectivo, y por lo tanto de la actividad industrial, Una insuficiencia de ahorro
acompafiado de un déficit de oferta de alimentos de mayor magnitud tenderta

a deprimir la economfa urbana. Ast los puntos sobre
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la funcién IS puede indicarnos la direccién de los ajustes, pero no ast los
puntos por fuera de . ella_ ) La atencién simulténea a todos los merca-
dos parece necesaria para dirimir los caracterfsticas del desequilibrio de

la economta en un monto determinado.

El logro de un equilibrid simulténeo en todos los mercados requiere, comgn
hemos visfo el concurso de dc;)s funciones. Nuestro modelo consiste en el
anélisis de la dinémica macroeconémica urbana como resultado de la in-
teraccién del equilibrio global con la situacién del mercado de alimentos
constituyendo ast el modelo IS-FM.

v}
F™

Gréfico
B

15

a

%n

. |
Analtiicamente , laevalia€n de las condiciones de existencia y esta-
gt et ¥

o

a

bilidad de! equilibrio se logra observando el determinante’, y la traza
del jacobiano de los funciones de exceso de demanda (.éj_'_t_}) y (‘;_2*§-) que

dieron origen a las funciones IS ym



60.

El Jacobiano es el siguiente:

7 P Xn
EDa (X ¥cXa+H+Ea) -Xa M
Eds: Xa ~ ( YaXe + Eo) M-1

o lo que es lo mismo, en términos de la notacién anterior:

all al2 = - Nla ' Da
a2l a 22 -N1s Ds
Cuyo determinantes es ( 1-M) [( 1- ®3a) Xa -8- Ea} + o M EEa - 1-4a) Xa]

y su traza -[( 1 -¥a) Xa-0- Ea]"l‘ ( 1-M) =Ds - Nla

El caracter equilibrador de los mecanismos de ajuste- representados por las varia-
bles endégenas - puede deducirse del signo de las casillas de la matriz, especial- -
mente de su diagonal. Los precios relativos agrfcolas racionan afectivamente los
excesos de demanda de alimentos (a 11 < o } - a través del efecéro ingreso negati-
vo que ocasiona en los consumidores - y contribuyen a la generacién netfa de o.horro
en la economla { a 2i »0) - mediante la redistribucién forzosa del ingreso de con-
sumidores @ productores. La expansién de la actividad urbana, a su vez, tiende a
generar excesos de demanda por alimentos (@ 12> 0 } al tiempo que-clonfribuye a

la generacién de ahorro.

La existencia del modelo dependen del caracter no negativo desu determinante,
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Esta condicién se cumple siempre que las pendientes de IS y FM sean distintas, e-

vitando as? una solucién indeterminada.

Lo estabilidad del 'modelo depende de los signos del determinonre?y de la traza :
mientras équel debe ser positivo, esta de{be ser"negofivo. La primera condicién exi-
ge que la pendiente de FM sea mayor que la pendiente IS, lo cual se cumple siem-
" pre que la primera sea positiva y la segunda negativa, como es el caso relevante
de nuestra investigacién. Es decir que el desequilibrio ocosioﬁado por la actividad
urbana sobre el mercado de alimentos sea-mayor que la presién sobre la oferta de
-c:horro, con el fin de requerir la existencia de ahorro forzoso, La segunda condi-
cién complementa-la qnférior, exigiendo que el efecto ingréo de la inflacién de
alimentos sea mayor que el efecto ahorro de la expansién urbana, lo cual asegura

gue la generacién de ahorro, For la combinacién de sus fuentes: forzado y "nafu-

ral" no sea explosiva, sino que conduzea a un equilibrio.

Al postular entonces el caracter generador de ahorro forzoso del precio de los ali-
mentos { implicitos en el signo de a21) la’existencia y estabilidad del modelo se
asegura , siempre ciue Nla sea positivo. Este ﬁo fuera ef caso en una economla agro-
exportadora de productores paupérrimos ,. en la que el precio no podrla racionar’
los excesos de demanda: estos se realimentarfan con los mayores ingresos de los pro-
ductores derivados de las olzas de precios, conciuciendo a un proceso explosivo, Estex

caso, aunque teoricamente posible- una FM de pendiente negativa-no es relevanie pa-

ra nuestra Investigacién,
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- . » e : s a
AsT, mediante el andlisis.Conjunto de las condiciones d‘e"i:}aqmlnbno global
y del mercado de productos agricolas puede ilustrarse la interdependencia

de mercados de precio Ffio y flexible en el ajuste macroeconémico de
corto plazo, El cuello de botella de la produccién de alimentos puede
conducir a que los excesos de demanda por alimentos sean compensados
con subutilizacién de capacidad industrial para el logro del equilibrio
'macrc;econémico. La oferta de alimentos juega un papel clave en la con-
formacién de la demanda efectiva que determina los niveles de actividad
urbana: dé ella depende la manifestacién de los movimientos de demanda
nominal a través de precios o cantidades, es decir, es clave en los re-

sultados de inflacién y crecimiento.

Los Gastos Exégenos como Determinantes de la Actividad Econémica: Anéli-

sis de las Formas Reducidas.

El sistema IS - FM de ecuaciones nos permite analizar las interacciones que
presentan las dos variables endégenas del modélo o través del juego de los di-

versos pardmetros y variables independientes. La resolucién de dicho sistemo

" de ecuaciones nos permite deducir el comportamiento del precio relativo de

los alimentos y la produccién industrial- las variables endégenas - como fun-

cién de las variables exégenas.

Tratdndose de un sistema lineal de ecuaciones tan elemental, la solucién es

sencilla. Luego de algunas manipulaciones algebrafcas |legamos o la expresitn
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de las formas reducidas del modelo:

&) Pa_ 1 1 {YAn+En+1 (9¥cEcPe+¥iPi Pi +~.*_.‘g;pwp)}
Pn~ 1-M pa-aAs M
(32) Xn=id1 1 Ba (AntEn) + ( Bat1-Mas) [dc EcPet i Pi +$_S7}wp]}
1-M  Aa-4s M

que nos muestran la influencia final de las variables de gasto exégenc y del

mercado de alimentos sobre los resultados macroeconémicos.

En primer lugar, desde el punto de vista de su efecto macroeconémico, se ha-
ce preciso diferenciar los gastos ex6genos segin que su impacto sea especifico
sobre algGn mercado o sea de Indole general. Asl, la compra de bienes nacio-
nales derivada del gasto pGblico y los exportaciones industriales constituyen
un " gasto dirigid®" al ofectar directamente al mel;codo industrial, mientras
los gastos derivados de los ingresos agroexportadores y de los empleados pabli-
cos constituyen un "gasto general" ol afectar simultGneamente los mercados

de alimentos y de bienes industriales.

Los primeros componentes de ambas expresiones nos indican que los gastos exé-

genos tiene un impacto multiplicador sobre la demanda nominal de la economTa,

cuya manifestacién sobre precios y cantidades depende de la afectacién relativa

de los mercados.



De esto resulta una reflexién interesante sobre el papel de la flexibili-
dad de los precios en los modelos IS - LM de anélisis macroecondmico.
Ya algunos teéricos del desequilibrio habian concluido que " las polfi-
ticos monetaria y fiscal son debilitadas por los movimientos de p,récios in-
ducidos que reducen el gasto privado y por ende los multiplicadores ...
¢on p?ecios completamente flexibles el valor de los multiplicadores se ~
ria cero " ( Benas;y, 1982 ). En sana légica, pues, los modelos de ingre-
so gasto pueden apenas d‘erivar multiplicadores de inéreéo nominal, cuya
equivalencia en términos cie multiplicadores de ac;rivid;:td - o de ingreso
real - depende del supuesto sobre el comportamiento inducido de los pre-

" cios'. En una economia mixta, el valor de los multiplicadores depende de

la _con.mposi-cfén de los rr;erchos' y ei efecto de las politicas sobre ellos.

El papel macroeconémico del mercado de Slimentos = ;aracferizudo por
ofertas fijas y precios flexibles ~ serfa minar el impulso expansivo de los
gastos exégeno:s. El valor de los multiplicaderes no es independiente en -
tonces del estado de la oferta de alimentos ‘pu'es, en equilibr.io general
aquellos dependen de la interaccién entre los mercados ( observese que en
la ecuacién (32 ) el multiplicador estd dado por el producto de dos expre ~
siones :-el multiplicador de equilibrioc parcial { 17{1-M) ) y el componen-

te de interaccidn entre los mercados { Ao/ ( Da - Ds) ).
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Lo inelasticidad de la oferta de alimentos hace inevitable que la mayor de-
manda sle manifiesh; .bcrcialmente en mayores precios de los oliménros, aun-
que la fuerza del efecto dependeré del monto de la demanda que se dirija al
mercado de alimentos. Mientras los gastos especificos tiene sobre &l un impac~
to apenas .indirecto, los gastos generales se destinan parcialmente en for'mc: di~
recta sobre ese mercado. Asf, para magnitudes comparables, los gastos dirigidos-
tendrfan un impacte mayor sobre cantidades y menor sobre precios, que Iog gas-

tos generales.

4
Para entrar al andlisis especifico'de estdtica comparativa del modelo, & desa-
rrollar en la p'réxim& seccién, vale la pena guardar tres conclusiones bésicds.de
las anteriores ecuaciones. Primero, la dinédmica macroeconémica de precios y
cantidades esté gobernanda en el corto plazo por los gastos exégenos y las varia-
bies de la oferta agricola. Segundo, el multiplicador keynesiano éencillo es, en
estricto sentido, un multiplicador de demanda nominal y no-de ingreso real. Ter-

~

cero, las.limitaciones de la oferta de alimentos pueden sustituir el papel de la

oferm.de trabajo del mecanismo tradicional de Philh"ps‘paro generar un dilema

entre expansién y estabilidad de precios. Para ello séfo es necesario incorporar
"

‘un mecanismo de transmisién que convi'érfq’_ las presiones de precios relativos de

alimentos en presiones inflacionaries generalizradc:s . Podrla interpretarse en tér-

minos amplios el esquemd de Phillips como la incorporacién de las " escaseces

basicas" por el lado de la oferta en la explicacién del "trade~off" entre inflacién

y crecimiento.
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Ast, la importancia primordial que juegan los mecanismos de ajuste del mercado
de trabajo en los modelos keynesianos clésicos, parecerla poder ser sustituida por
los ajustes del mercado de alimentos en los modelos estructuralistas, donde la ofer-

ta de alimentos se constituirfa en el "filtro de Phillips" relevante.

J,!iin el caso de la curva de Phillips la analogta podria ir més lejos. En lugar de una
demanda de trabajo dependiendo inversamente de los salarios reales por el predo-

. minio de efectos de sustitucién en la funcién de produccién operarfa un mecanismo
diferente. Las mayores demandas nominales ( p.ej salariales) podrfan presionar el
mercado de alimentos hasta un punto que induzcan precios relativos incompatibles
con la expansién industrial. La existencia, entonces de una relacién estable e jn-
versa entre salarios reales y produccién dependerfa de la estabilidad en el creci-

miento de la oferta de alimentos,

Escehdrios de Accién para la Polttica Macroeconémica

Hemos visto que el sistema econémico tiende a un estado en donde se cumple el
equilibrio Walrasiano pero en términos que no necesariamente coincide con los
deseados ( o n9cionales): el precio de los alimentos y la oferta: industrial tienden
a lograr un ajuste en los mercados que no se corresponde necesariamente con una

utilizacién makima de recursos.
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Haciendo la analogra. con el modelo propuesto por Mundell y Swan  sobre
el logro simulténeo de los equilibrios-intero y externo, es posible visualizar
diferentes situaciones iniciales del desequilibrio en los mercados cuyo ajus-

te conducirfa a.diferentes combinaciones de crecimiento y presiones infla-

5

cionarias 31_/ El éxito de la politica econémica radicarla en moverse efi-

cazmente hacia una situacién determinada mediante el ajuste simulténeo en

-

los diversos mercados.

»

3i dibujamos el equilibrio simulténeo en los diferentes mercados, podemos
identificar los ajustes conducentes a las méltiples conbinaciones de creci-

miento e inflacién .

"

. - ) SR - E -
El esquema puede servir a dos ejercicios: gnalfticos . Primero, partiendo de -

un estado de equilibrio cuales serfan los ajustes requeridos en las variables
Y

L]

y parémetros exSgenos para lograr una combinacisn de precios y actividad
diferentes? para esta pregunta se desarrollard detallados ejercicios de esté-
tica comparativa en’la seccién siguiente. Segundo, partiendo de un estado de
desequilibrio, cuales serfan los ajustes que la economfa lfiende a realizar es-

pontdneamente para volver al equilibrio? para este interrogante se presenta

+

Como es obvio, en un modelo en el cual no se han precisado los ajustes dindmicos,
no es posible hablar de inflacién y crecimiento-fenémenos dindmicos por excelen-
cia- en sentido estricto, Examinamos entonces un tipo de presisn inflacionaria que
podria convertirse en inflacién ante la existencia de mecanismos de propagacién
en los ingresos de los diferentes sectores econémicos y grupos sociales. Mantenmos
no obstante los términos con el fin de sefialar hacia a donde apuntan finalmente
nuestros andlisis.
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el siguiente esquema de caracterizacién. de los estados de desequilibrios.

El 6nico punto de equilibrio general -en la economla es { Xo, Po), donde
se equillibrun todos los mercadosdyun nivel de produccién industrial que

no necesariamente es de méxima utilizacién. Fuera de este punto siempre
habré desequilibrio en alguno ( sobre cualquiera de las funciones) o en
todos ( cualquier punto por fuera de las tres funciones } los mercados. Te-
niendo presente que la economta tiende hacia el punto { Xo, Po) las puntos
de désequilibrio se pueden agrupar en cuatro zonas bésicas, cuyas relacio-

nes de desequilibrios conducirfan a.las diferentes combinaciones de movi-

miento de precios y cantidades.

Los mercados industrial y agrfcola se enfrentan o excesos de oferta
potenciales, por lo cual existe una tendencia a su contraccién , co-
mo refFeio de la deficiencio generalizada de demanda efectiva. El ex-
ceso de ahorro existente se recortarfa deprimiendo los ingresos urbanos
( disminuyendo el nivel de actividad) y rurales { reduciendo los precios

que reciben los productores).

ii. Existe una presién generalizada de demando cuyo ajuste conducirfa

a un proceso de crecimiento urbano combinado con mayores niveles
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CONDICIONES POSIBLES DE INFLACION Y CRECIMIENTO
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de ahorro. Los mayores niveles de actividad urbana y precios agrfco-

las conducirfan a subsanar las deficiencias de ahorro de la economta.

En este par de éifuaciones priman: los desequilibrios macroéconémicos
que.se manifiestan en desequilibrios—- de #gual signo- en los mercados,
cuyo ajuste conduce a rﬁovimientos de precios y cantidades en el igual
sentido. En los otras situaciones priman los d&sequilibfios sectoriales

con repercusiones macroeconémicas.

w

Coexisten excesos de oferta agropecuaria con deficiencias de deman-
da efectiva urbana, que conducirfan a una expansién industrial que
serfa reforzado por la mayor capacidad adquisitiva de los consumidores
urbanos. Depe)ndiendo de la magnitud relcﬁvp de los desequilibrios en
los mercados, elzajuste es més o menos directo; si el exceso de oferta
de aliméntos es mayor que el exceso de demanda industrial ( caso ‘Ho)
el ajuste va a producir una reduccién de los niveles de ahorro forzoso
de la economlo. En caso contrario (1), los requerimientos de ahorro
urbano podrfan o no complementarse con fluctuaciones de ahorro for-
zoso . En el primer caso existe una tendencia al aumento de la produc-
cién Gﬁno acompafiado de menores precios relativos. En el segundo,
el aumento de produccién urbana puede.o no acompafiarse de aumentos
en los precios relativos, dependiéndo de la magnitud inicial de los dese-

quilibrics entre los mercados.
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iv, Los deficiencias de oferta de alimentos generan tendencia a
la reduccién en-la utilizacién de la capacidad urbana, que‘
requieren mayores o menores de ahorro para ajustarse, depen-
diendo de la magnitud relativa de los desequilibrios (ﬁiy&}yl‘i/f)
respectivamente. El aumento de precios relativos- y por ende
del ahorro forzado- seré mayor cuando coexistan una presién
general de demanda efectiva con ung; deficiencia en la deman-
da de alimentos de mayor tamafio que aquella ( caso IV a).
Cuando, por el contrario, no existe una presién general de
demanda efectiva~ nos encontramos a la derecha de.la fun-
cién IS- la direccién del ajuste de precios puede ser indeter-
minado, pues depende de la magnitud relativa de las brechas
(caso IVb). De todas formas, en ambos casos la correccién
del desequilibrio climéntcrié forzarfa una reduccién de los

niveles de actividad urbanos.

La contraccién o expansién generalizada de la demanda efectiva no
conduce‘anecesariumenfe a un ajuste del nivel de ingreso en igual di-
reccién, por los posibles efectos perversos de la deficiencia de alimen-

tos. Asl, el andlisis simulténeo de los diversos mercados es fundamental.

Andlisis de Estdtica Comparativa del Modelo.

El logro de un resultado macroeconémico determinadd ( en términos de precios
y contidades)diferente a aquel al que tienden las fuerzas del mercado requiere

la modificacién de los parémetros y/o variables que a este conducen.
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- I
Cémo interactan. los diferentes mercados frente a estos cambios? 5 .. 7=

Los ajustes del modelo dependen de un conjunto de parédmetros relativos a
los gastos exégenocs, al abastecimiento de alimentos, los estructuras de cos-
to, los patrones de consumo y la distribucién. del ingresc que determinan las

caractertsticas de los equilibrios en los mercados.

El anélisis de estatica comparativa tiene por objeto simular el efecto de las
modificaciones de estos parémetros ;obre los resultados macroeconémicos .
Se analizaré entonces el impacto sobre cada uno de los mercados, y su re-
sultado global .Los célculos de las derivadas totales se presentan en los cua-

dros | y Il.

1. Los gostos ex6genos
Como se vié anfériormenfe, los gastos exégenos han de ser clasificados
acorde al impacto de sus demandas resultantes. Mientras los gastos es-
pecificos afectan en primera instancia al mercado. industrial, los gastos

r

no especificos ( o generales ) afectan simuiténeamente el mercado de

alimentos.
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Los efectos de la variacién de gasto ex6genos puede ser representados gré-

ficamente asi:

GRAFICO D

FM.

ke X2 w4
Gasto Exégeno especificos

A
fa

fn

GRAFICO E Fris

ok X % > Xa,
Gasto Exégeno General

E! gasto exégeno tiene un impacto directo sobre la demanda nominal que

resulta ampliado acorde a la retroalimentacién de los recursos inyectados

@ la cireulacién urbana. La expansién de la demanda efectiva crea una ne-

cesidad de financiamiento que se suple mediante una combinacién de cho-

rros empresariales y rurales . El rol del mercado de alimentos consiste en de-

terminar la modalidad de generacién de este ahorre entre los diferentes gru-

pos sociales,al dirimir la asignacién de las demandas nominales hacia uno

y otro sector.

La diferencia enire los tipos de gosto ex6genos radica justamente en el im-

pacto sobre el mercado de alimentos.



74.

Las exportaciones industriales o el gasto ptblico en bienes ( gréfico D)
generan un impacto multiplicador en la demanda efectiva que desplaza-
rfa fa funcién IS a la derecha, El impulso expansivo se manifestarta en
un primer momento en una ampliacién de la produccién industrial hasta
alcanzar su equilibrioen Xy . Pero en este nivel de proddecién el mer-
cado de alimentos se encontrarfa en desequilibrio, pu&lpresentarfa ex-
cesos de demanda. Esta demanda excedente tendeifa a ser racionada me-
diante el alza de precios relativos de los alimentos . Este alza tendrfa
un efecto nocivo sobre la demanda indusirial que tenderfa qG}:duc'irse
)

asl hasta X, . Esta deduccién del consumo privado en el monto X2 -X;
resulta de [a congestién en el mercado de alimentos ocasionado por el

gasto exégeno , efecto que podrla asimilarse al conocido efecto de “Erowding

out" del gasto pablico sobre la inversién.

La generacién de ingresos para los agroexportadores o los empleados p6-
blicos zcontribuye adicionalmente a congestionar el mercado de alimentos
pues Io;:ﬁ;g_r@_‘énjde estos ingresos que se destina directamente a ellos forta-
lece el impacto racionador- y por ende contraccionista- del precio de los
alimentos. El equilibrio de la deficiencia adicional de alimentos en las ciu-
dades ocasionada por los gastos generales se logra recortando los niveles de

produccién urbana.
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Las agroexportaciones tienden a ser més. inflacionarias que expansivas en
economlas con bajo multiplicador urbano ( debido a .r'lilayor'es propensiones

al ahorro urbano o al consumo de alimentos), con altas propensiones al ahe-
rro campesino o una menor disponibilidad de alimentos. Como las agroexpor-
taciones crean - directo o indirectamente = un exceso de demanda nominal
mayor que el desabastecimiento inducido en el mercado de alimentos, siem-

pre existirg algon efecto expansivo sobre las economfas urbanas.

Para magnifudes iguales de gasto exégeno, los gastos generales tienden en-
tonces a financiarse en forma més inflacionaria y menos expansiva que los
gastos dirigidos, al inducir una mayor cantidod de drenajes hacia el mercado

de alimentos que limitan su impacto expansivo 32/.

Una breve nota sobre la polltica monetaria. Su impacto macroeconémico depen-
de de su caracter pasivo o activo. Uria pollftica monetaria que.simplemente valide
la generacién de demanda proveniente de los gastos exégenos no tendrfa ningGn
impacto macroeconémico adicional al analizario. Una polltica monetaria activa,
por el contrario operaré a través de la redistribucién o generacién-adicional de.
fiquidez en la economia. El congestionamiento que la reorientacién de esfus de-
mandas ocasione sobre el mercado de alimentos determina el grado de xXi1D’ détla -
polftica monetaria. No es posible, a la luz de esto, emitir juicios generales sobre
la mayor o menor efectividad de la polftica versus la politica fiscal. Todo depen-
de de la afectacisn relativa sobre los diversos mercados, es decir, desu grado de
sefectividad para evitar la puesta en funcionamiento del mecanismo racionador
general de las demandas, el precio relativo de {os alimentos. De todas formas la
politica monetoria tiende a asimilarse a la polftica fiscal en su afectacién del sis-
tema econémico a través de su efecto directo sobre las cantidades mas que median-
te cambios en la fasa de interés,
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El mercado de alimentos juega entoncesiun papel clave en los logtos
{
macroeconémicos del gasto exégeno : el grado de racionamiento inicial
de las demandas urbanas ejercido por su precio relativo y- los desplaza-
mientos ocasionados por el congestionamiento que-sobre dicho precio oca-~
: .
sionen las demandas adicionales determinan los resultados finales en tér-

minos de precios y cantidodes. Recuérdese que depgngeéﬂdel precio de

los alimentos el impacto multiplicador final del gasto.

As? entonces, el resultado que ha de resaltarse es que la dinémica macro-
econémica depende fundamentalmente dé los gastos auténomos, y su efec-
tividad para impulsar la expansién urbane depende estrechamente del sec—-
tor agrfcola. La dindmica del mercado de alimentos es el limite bdsico de

la expansién urbana potencial derivada del crecimiento de los gastos exé-
genos. El mercado de los alimentos se convierte en un conal bésico de trans-

misién ( difusién o coniroccién ) de los impulsos auténomos de demanda.

El abastecimiento de alimentos

La regulacién del abastecimiento urbano de alimentes puede lograrse

mediante cambios en la produccién“interna o a través del comercio ex-

ferior.. Esiasmoddlidades presentan diferentes implicaciones macroecons-
|

}

micas , como se analiza a continuacién. Las implicaciones del cuello])
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de botella del abastecimiento nos conducen a plantear la existencia de

una brecha agricola como limitante del crecimiento econémico urbano.

a) La producc_ién'de‘cl'imentos
Por la inelasticidad de su demanda,” las voric.t.ciones.en- la oferta de
los alimentos generan cambios mas que proporcionales en los precios,
lo cual se manifiesta a través de mﬁltiplés forrﬁcs sobre el sistema eco-
ndmicq, al modiEiEarse eI‘ poder adquisitivo de los gastos exdgenos,
los ingresos nominales de los diversos grupos de la poblacién y los

multiplicadores de la actividad urbana.

Cambios en Ia;;;pfga;ﬁéfi'\fidad o en la cantidad de recursos utiliza-
dos pueden conducir a aumentar la oferta de alimentos en el corto
| plazo, lo cual tiene impactss sobre el abastecimiento de alimentos
y la composicién del ahorro en la economla. El anélisis gréfico -nos
permite visualizar las impactos ejercidos sobre las funciones IS y FM

cuyo célculo més preciso se presenta en [os cuadros.

Pa ,
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La produccién adicional de alimentos que no es auto~consumo por los
mismos productores genera un mayor abastecim %er]?o-urbuno que conducirla
en pfimeru instancia a una reduccién de los precios relativos . Los menores
precios de los alimentos implican menores inéresos de los compesinos, lo

cual reduce el monto de sus consumos y ahorros.

r

La funcién FM refleja inicialmente el cambio: la mayor oferta bruta de ali-
mentos puede ser absorbida a un menor precio relativo que genera ampliacién
de las demandas urbanﬁs, al liberar ingresos de los consumidores. El exceso
de oferta inicial de alimentos conduce a una recomposicién del-ahorro sin
modificar en principio la demanda agregada. Ast se preduce un equilibrio
sobre la funcién IS con mayor produccién urbana y-menores ingresos cam-

pesinos,

No obstante el cambio auténomo en la oferta de alimentos equivale a modi-
ficar el monto nominal de bienes transados en la economla, y por ende las
relaciones ahorro- gasto. La reduccién del gasto exégeno que consr:ifiﬁyé}ﬁ

! ifgTeso" del d de ali
el ingresos de los productores eaq imentos es compensado con creces por
su efecto favorable sobre la capacidad adquisitiva de los otfvs. gastos exé
genos; y de los demds agentes sociales y por la ampliacién del multiplicador

urbano. La ampliacién de la oferta de alimentos equivale a una reduccién
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"auténoma" en el monto del ahorro fofs523 existente en la economla, lo
cual tiende a exigir la generacién: de este ahorro a través de una mayor

ufilizacién de capacidad.

AsT, la produccién de alimentos tiende a generar movimientos impetuosos

en la economia : a la vez que reduce la demanda agregada nominal, impul-
san su reasignaciéﬁ hacia el sector urbano . Al presentarse una elasticidad
cruzada negativa de la demanda urbana frente al preci§ de los alimentos,
el efecto de reasignacién predomini sobre el efecto agregado . La mayor
actividad agricola real arrastra consigo la expansién urbana, Gomo se de-
muestra derivando fotalmente ( cuadro | y Il ) el efecto de descongestiona~
miento del mercado de alimentos siempre tiene efectos benéficos sobre {a

demanda efectiva industrial.

Lo calda de precios relativos es mayor mientras “més altos sean los drenajes
urbanos ( ahorro y gasto en alimentos), y menor el gasto de los propios pro-

ductores en climentos,

+

De esta forma, la demanda efectiva utbana- y con ella la produccién. - tien-
de a moverse en la misma direccién que la produccién agropecuaria, como

corresponde @ bienes complementarios en el consumo. Las buenas cosechas
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conducen a una combinacién de mayor crecimiento y menor inflacién, Las
malas cosechas de alimentos tienen por el ;:onfrorio, efectos estanflaciona-
rios sobre las economfas urbanas. Como afirma recientemente un clésico
Keynesiano: " El crecimiento del sector primario no solamente establece
[Tmites a su expansién, sino que gobiemna la tasa misma de crecimiento del

sistema™ { Kaldor 1982) .

La importacién de alimentos

La asignacién de las demandas internas a los bienes importados equivale a
una reduccién de [a demanda por bienes nacionales de igual monto que el
ahorro externo requerido para su financi‘ccién y, simulténeamente , a una
inyeccién a la oferta de alimentos que conduce a aumentar el multiplicador
urbano. Desde el punto de vista grdfico, las curvas IS y FM tienden a mover-
se en la misma direccién que en el caso anterior, aunque la magnitud de los
efectos es diferente. La importacién de alimentos también permite uno(baia

de los precios relativos que fortalece la expansién urbana.,

La gran diferencia entre las diversos formas de abastecer el mercado radica
en el efecto ingreso de los productores y en el monto de ahorro excedente

generado. Las importaciones equivalen al excedente de la produccién antes
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de abastecer el autoconsumo campesino, por lo cual una unidad flsi-
ca de produccién e importacién difieren en el grado de cbastecimiento
del mercado urbano. AsT mismo, todo el monto de las -importaciones son
ahorro, que-siempre serd mayor que la reduccién del ahorro de los ren-
tistas resultante de la calda fen su nivel de ingresos. Por ello - parc
iguales valores flsicos de oferta- la produccién nacional es més ex-
pansiva que las importaciones, aunque asf mismo sea menos eficaz en
la reduccién de los precios relativos. Las importaciones contribuyen
més a la oferta de alimentos y de ahorro que la produccién interna,
razén por lo cual contribuyen a una cafda mas fuerte de los precios

relativos que no se compensa con expansién urbana,

La exportacién de alimentos

El impacto macroeconémico de las exportaciones de alimentos - cuan-
do no proviene de produccién adicional- se deriva de dos hechos de
efecto contradictorio: la expansién como tal del gasto exégeno , y el
desabastecimiento que ocasiona en el mercado interno de alimentos. Des-
de el punto de vista ae éste Oltimo oquel‘lcs son contraccionistas por au-
mentar el desequilibrio de las demandas urbarias frente a las di5ponibi|i-—-

= - - ’ . - /.. -
dades, desequilibrio parcialmente resuelto mediante los mayores precios .
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3

Desde el punto de' vista macroeconémico, las exportaciones son expansio-

nistas por generar deficiencia neta de ahorro en la economta.

Ast, desde la per5pec1'iv.c urbana, las exportaciones de alimentos desatan
dos fuel:ZGS de direccién contraria : un desqbusfeciﬁienfo de alimentos y
una expansién de la demanda efectiva, conflicto cuya resolucién depende
_ de la sensibilidad y magnitud de uno'y otro factor. Estas se manifiestan en

la magnitud de la elasticidad cruzada global, Para tenér un efecto recesivo

' s Tandh T4 oy — -
nefo, esta deberfa tener un valor Tnuy alto qlle,_aungue posible; no es probable.
Por ello, en el caso general el efecto expansivo del congestionamiento del

i

gasto exégeno tiende a dominar el efecto recesivo del congestionamiento

del mercado interno de alimentos.

Respecto el comp&rfqmiento de los precios, los fuerzas desatadas por las ex-
portaciones de alimentos se refuerzan. La menor disponibilidad urbana y la
mayor demanda global conduce en todos los casos a un crecimiento del pre~
cio relativo de los alimentos.

El gréfico permite visualizar los efectos

&A
PN

GRAFICO G
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El desabastecimiento del mercado interno significarla una recomposicién
de la demanda global de forma que é! exceso de demanda por alimentos
fuera equilibrado por una menor produccién urbang, que pas.arl’o de Xo a
Xy, reflejando el impacto recesivo del cambio de precio relativo. La am-
pliacién de la demanda efectiva que repre-senfu la exportacién compensa-
rfa ampliamente este impacto recesivo inicial pero aumentarfa su efecto

inflacionario. Lo economla lograrfa su equilibrio en ( Pg XZ)'

)

Asb las cosas, en el mejor de los casos, las exportaciones de alimentos apa-
recen como una modalidad sumamente costosa- quizé la més costosa de las
alternativas en términos del efecto inflacionario ocasionado- de expandir
la economta, pues significa atizar un cuello de botella clave para lo ex-

pansién urbana, generando un fortalecimiento de la capacidad ahorradora
de los agriculturoes a costa de la pérdida.de poder adquisitivo de los traba-
jadores . Si el desequilibrio ocasionado en.el mercado interno de alimentos

fuese muy grande, !a economfa urbana podrfa no expandirse , por lo cual

las exportaciones serfan estanflacionariocs.

Cambios en el Comportamiento Ahorrador

‘Un anélisis completo de los efectos de los patrones de ahorro de los diversos

.

grupos sociales solo es posible ante la consideracién de funciones de gasto

diferenciales para cada uno de ellos. Hasta ahora la resolucién algebralca

del modelo ha requerido el supuesto simplificador de unas propensiones al



84.

consumo agregadas. Esta hipétesis se levantarG en el modelo empfrico del

préximo capfltulo,

En-su estado actual el modelo permite el anélisis de. cambios en el chorro
de los productores de alimentos y en el ahorro externo para financiar el

mayor costo de los insumos importados,

El ahorro de los productores de alimentos

La mayor propensién marginal a ahorrar los ingrésos por parte de los agri-
cultores afecta la demanda global y su cémposicién, generando dos fuerzas
cuyos efectos se refuerzan para reducir los precios relativos y se contraponen

paro generar cambios en la proeduccién,

El mayor chorre campesino-a costa del menor consumo- equivale a aumentar

la disponibilidad urbana de alimentos, lo cual permite reducir los precios

y por.i'ende asignar la demanda en forma creciente hacia bienes industriales,
Pero este ahorro también equivale a deprimir la demanda efectiva de la eco-

nomfa , y por ende la activided. Gréficamente la situacién serfa la siguiente:

PAT GRAFICO H
Pu
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El efecto expansivo de la mayor disponibilidad de alimentos en las ciu-
dades { Xo - X1) es contrarrestado por la contraccién ocasionada por la
generacién de excesos de ahorro en la economta ( X1- X2), conduciendo

a un equilibrio en los mercados.con-un menor nivel de actividad y un ma-

yor nivel de precios relativos.

Desde un punto de vista analltico pueden plantearse dos inquietudes sobre
el caracter de los ahorros de los productores de alimentos. La primera tiene
que ver con su comportamiento emplrico y la segunda con su caracter feé-

rico..

Si, como Io argumentdh los teéricos del ingreso permanente y losrsustentcm
emplricamente algunos ejercicios para el caso latino americano, las pro-
pensiones al ahorro de corto plazo c‘!ependen‘.sensiblemente de la inestabi~
lidad de los ’ingresos, el efecto recesivo de’la transferencia d.e inrgresos oca-
sionada por la variacién .c!e los precios relativos de los c!imenfos no depen-
derfa entonces tan solo del mayor o menor nivel de tales precios, sino tam-
bien- y en forma muy importante - de sus fl ucruociones,- cualquiera que
fueses su direccidn,v[i’e esta forma, la oferta de alimentos ejercerla sobre la
éXpansién urbana ‘un influjo positive no solo por su-nivel { que conducirfa

a efectos de reasignacién de demanda expansiva) sino por su estabilidad
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( que disminuirfa [os ahorros Itquidos de los agricultores) . Una mayor pro-
duccién trcnsitori_@de-alimentos podrla ser menor benéfica -~ o incluso
contraproducente- para la demanda efectiva urbana si no logra con\}ert.ir—
se en un fenémeno permanente,

La.ﬁegundd inquietud levanta inferrogt;lntes sobre la relevancia de‘la defi-
nicién Keynesidna del ahorro como no- consumo para el caso de los "pro
ducfore; agrleolas. En sentido estricto, el remanente de ingreso sobre el
consumo corriente puede ser destinado a n;ﬁltipls usos : la uutoinvérsién,
la oferta de fondos ﬁrestcbles o el atesoramiento pruo. El razonamiento
Keynes}ano més tradicional f';énde a identificar todo el ahorro con este
¢ltimo, es decir, el oEorro con deficiencias de demanda efectiva, Los
autores neokeynesianos, como A. Leijonhufvud (1983), se alejan de
aquel razonamiento para- fratar de analizar el impacto de estas tres for-
mas de ahorro sobre la demando efectiva, Para ello podria razonurs‘e- por

analogta con las modalidades de ajuste de un aumento en laszexportacio-

nes para un pafs, que predice la teorfa del comercio intemacional. Se-
) y

J0n esté, dicho-}:&perdvir comercial puede ser ajustado { mediante un

Y

aumento equivalente en las importaciones o en la oferta de financiamien-

to ) o no ( destindndose al aumento de los activos.Ilquidos del pals ).
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El efecto sobre la demanda efectiva del pals deficitario de las tres modali-
dades de ajuste difiere. En el primer caso, el efe.‘cfo macroeconémico depre-~
sivo tiende a compensarse . En el tercer caso el efecto depresivo es total. El
efecto del segundo caso depende del estado relativo de las brechas del finan-
ciamiento interno y externo: si la primera prima el financiamiento externo
puede ser redundante, mientras si domina la segunda brecha este flujo de
recursos puede ser favorable. En el caso del ahorro campesino caben consi-
deraciones andloges. El ahorro agricola puede destinarse a la inversién. Si
esta es en bienes urbanos, el mayor ahotro no tiene por que ser depresivo
de aquella actividad. Si, por el contrario, esta se realiza en bienes rurales
( como el desarrollo de plantaciones,o el mejoramiento del hato), podrta te-
ner un efecto depresivo en el corto plazo, pero que podrla reversarse més;
tarde cuando esta inversién rinda sus frutos, El ahorro agrfcola también po-
drfa orientarse al mercado de fondos prestables urbano. El efecto sobre la
demanda efectiva dependerTa del uso de los préstamos. Por Gltimo, el ate-
soramiento puro serfa fotalmente contraproducente para el desarrollo de

la economta urbana,

Ello invitarfa entonces a la necesidad de un examen mas profundo sobre el
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caracter emplrico que revisten losingresos de los abastecedores de
alimentos. Es probable que, por los caracterfsticas del sistema dicho
ahorro poco circule en la economfa urbana, y por ende no coniribu-

ya al financiamiento del gasto exégeno urbano.

Un shock de costos imporfados

El aumento del costo de los productos importados significa un deterio-
ro en los términos de infercambio del pals, y por tanto del ingreso na-
cional, lo cual por st sélo tendrfa un impacto contraccionista sobre
todos los mercados de la economia. La acomodacién interna del alza
de costos refuerza el efecto sobre la Hacﬁvidud urbana, pero significa

un aumento del precio relativo de los bienes industriales,

El traslado de los mayores costos a los precios significa un aumento
del_ ingreso nominal urbano, por el aumento del monto de ganancias
que resulta de un Mark up constante sobre costos crecientes. Las ma-
yo.res ganancias nominales fortalecen la capacided marginal de aho-

rro urbono. Sin embargo, el aumento de precios industriales conduce
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a un deterioro de la capacidad adquisitiva de los ingresos no-
minales fijos del resto de grupos sociales y a un efecto de susti-

tucién positivo.

- Gréficamente el caso serlfa el siguiente:

GRAFICO 1
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La contraccin del ingreso nacional y los mayores ahorros urbanos tienden
-a contraer la economta, efecto que es reforzado por la redistribucién del
ingreso inducida. Los célculos presentados en el cuadro nos confirmarfan
que efectivamente Ia‘-produccfén. industrial reflejaré los excesos de ahorro
urbano, mientras los precios se mueven: por dos causcs: la contraccién del
ingreso reduce las c.!emcndas por alimentos, y los mayores costos se trasla-
dan a los precios. Los précios reluti\'ros industriales tienden a aumentar, ast
la tendencia del nivel general de precios no s.ec clara, por depender del

»

monto relativo de los diferentes gastos nominales implicados.

Cambio en los patrones de consumo

Los parémetros bésices de la fgnciones de consumo son el componente ine-
!d;tico del consumo de olimer;fos (€) y la propensién marginal a consumir
alimentos (&) . Aunque forfnclmenre independienres, sus cambios se com-
plementan para obtener una variacién en la asignacion del gasto de consu-

mo. Su efecto podria observarse gréfico J.
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El cambio en los parémetros de consumo significa una reasignacién de una
demanda global que permanece constante. Por ende, la funciénfEMYse des-
e

plaza a lo largo de la funcién de equilibrio en el mercado de bienes.

Claramente el efecto del aumento en ambos parémetros es similar, pues la
mayor demanda por alimentos aumenta sus precios relatives, mientras la dis~
minucién del consumo industrial contrae el valor multiplicador de los gastos

exdgenos, y con &l los niveles de activided urbana.

No obstante, existen diferencias anallticasTéntre los dos parémetros que con-
ducen a diferente magnitud de sus efectos. El aumento-del gasto-necesario (8)
.represehfc una demanda més ine[dsfricu al ingreso y los precios, mientras el
aumento de X significa lo contrario. La mayor inelasticidad de la demanda
resta eficacia al precio como mecanismos. racionador de mercado, por lo cual
el equilibrio del mercado réquiere cambios de precios mayores..Un gasto de
subsistencia ( 8) mayor significa una disminucién del excedente comercia-
lizable de alimen’rbs, mientras una mayor'propensién al gosto ( o€ ) sighifi~
ca mayores p;'es iones de demanda sobre una oferta dada. Ast, el aumento en
los parémetros ocasiona desequilibrio en el mercado de alimentos, pero desde

perspectivas diferentes: la menor oferta o la mayor demanda. En la medida
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en que el consumo de alimentos de la poblacién sobrepase los niveles mi-
nimos, el efecto decd seré mayor que el de €. Los célculos presentc:dos@
el cuadro confirman que la mayor inflexibilidad del mercado de alimentos
reduce el gasto de la poblacién en bienes urbanos, mientras las mayores de-

.mandas por alimentos exigen el racionamiento de mayores precios relativos.
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UN MODELO IS-FM DE ANALISIS MACROECONOMICO : SIMULACIONES

.EMPIRICAS PARA EL CASO COLOMBIANO.

-

El objeto de este capltulo es resolver numéricamente el medelo analfiico ex-
puesto en el capftulo anterior, aplicando pclrdmefroé deducidos de la observa-
cién de la estructura econdmica y social colombiana. A partir de algunas hi-
pétesis simplificadoras - como cualquier ejercicio l6gico- deductivo, el mo-
delo analltico presentado permitié deducir las caracterlsticas bésicas de la in-
teraccién agﬁbuituru'— industria en un escenario mcéroeconémico de corto pla-
zo y sefialar cualitativamente el efecto de los cumbio.s en las principales va-

riables exégenas sobre. los precios agrlcolas y la actividadyurbana.

El ejercicio siguiente pretende derivar cuantitativamente los principales resultados
del modelo, para lo cual se ha optado por elaborar un modelo empirico de simula-
cién. Este, aunque meno@el'eganfe desde el punto de vista formal, nos brinda

a la vez realismo y flexibilidad. Como buena parte de los resultados finales

del modelo dependen de la magnitud de los pf;famefros, vale la pena.enscyar-

lo paro el caso de la economla colombiana, para identificar la relevancia del
esquema de anélisis macroeconémico propuesfqo. Adicionalmente con el anéli-

sis numérico podemos relajar la hipétesis de existencia de un pairén Gnico de

consumo para todos los grupos sociales, lo cual nos brinda un marco més rico de

andlisis del impacto macroeconémico de la distribucién del ingreso. Asl mismo,
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podemos incorporar algunas de las conexiones bésicas de los sectores externo y
publico que resultan bésicas para la comprensién del funcionamiento de la eco-

nomta colombiana.

En las secciones siguientes se describiré la estructura del modelo de simulacién,

, ,
la l6gica del algoritmo de computacién y los resultados més interesantes de los
ejercicios. Se presentaré un breve diagnéstico - a la fuz del modelo- de los de-
sequilibrios imperantes en la econom?a colombiana en 1980, se desarrollarén ejer-
cicios de eshfxﬂﬁca comparativa para evaluar el impacto de cambios én los gastos

exégenos o en los parGmetros distributivos, y se ilustrardn brevemente dos esce-

narios de polltica macroecondmica que presencié el pafs en la-¢ltima década.

A, Estructura del Modelo . :

Luego de simplificar, depurar y completar la informacién de las Cuen-

tas Nacionales, logramos un marco de informacién macroeconémica y dis-

tributivalconsistente - tan consistente como fue posible con base en Ia |

T i et I W I = AT e T

f—
-

nformacidn existente en el pals - quesirve de soporte fundamental a nuestro e
e C St T e e — - - — - mr e ——— =l ——r e T - em T T4

-

o

que lo-explicacién minuciosa de la construccién de esta matriz. se presen-

ta en un anexo, vale la pena resaltar sus principales caracterfsticas. Es una
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matriz rama-rama que presenta una desagregacién del sector agropecua-
rio y una agregacién del resto de la economta acorde con las hip6tesis

de comportamiento sectoriales expuestas en el capftulo anterior. Tanto

la oferta como la demanda estan valoradas a precios de adquisicién . Se
adiciona el sector de las-administraciones péblicas para precisar mayor-
mente el papel del sector gubernamental .. Se presenta una matriz de tran-
sacciones de bienes exclusivamente nacionales, generando una fila de in-
sumos importados y excluyendo los bienes de demanda final no naciona-
les. Por Gltimo, se presenta una desagregacién mayor de la distribucién
funcional del ingreso, que permite discriminar los diferentes receptores
ae ingrésoé'de-fmbcio y de capital acorde con nuestras hipéfesis de com-

portamiento de gasto de los diferentes grupos sociales.

Este cuadro, y la informacién relevante de los sectores poblico y externo,
es el marco global de contabilidad macroeconémica -y distributiva que
sirve de base al modelo de consistencia que pbsaremos a exponer. No so-
bra anotar que, con una ordenacién un tanto diferente - este marco conta-

ble podrfa presentarse como una matriz de contabilidad social { Social

Accounting Matrix: SAM),

Las ecuaciones del modelo se presentan en el Cuadro IV, cuyay lectura
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NOMENCLATURA DEL MODELO
: SECTORES

.. Café:

. Alimentos

. Materias Primas.

. Urbana '

. Servicios del Gobieme

o ey —

VARIABLES EXOGENAS

@, 2,3, 5 = La produeciédn agropecvaria y de servicios del gobierno

Py Py = Los precios del café y de les materias primas agricolos

€1,2,3,4 = Las exportaciones { valoradas en pesos )

M 24 = Las importaciones de bienes de consumo

M 74 = Las importaciones de inventarios

193 4, M = La inversién piblica en plantaciones, bienes urbancs y bienes importados
12 3, 4, M = La inversibn privada en plantaciones, bienes urbanos y bienes importados
Z2,3,4 = Los inventarios de bienes nacionales

M 1,2,3,4 ¥ Los precios internacionales de los insumes importados por cada sector

M aj = Residuo del sector externa { simplificacidn de miltiples cuantas )

Fay = Residuo del sectar piblico { simplificacién de miltiples cuentas }

VARIABLES ENDOGEMAS INTERMEDIAS

EXCy, 2,3 = Excedente de explotacidn rural
Y &, 7,8, 9, 10,11= Ingresos brutos nominales de los distintos grepos sociales

P4 = Precios urbanos { catculados sobre costos’)
C2.4 = Consuma final de los hogares
SH = Ahorro.de los hogares
S fise = Ahorro piblico ™ )
Sext = Ahorro externo { déficit en cuenta comercial valorado en pesas )
emp = Ahorro empresarial .

EX5 : = Exceso de dhorro { o deficiencic de demanda )

- xXD i = Excesos de demanda sectarial
&M] = Importaciones marginales de materias primas
ALl =Variacién de inventarios de café
)(X[? = Excesos de demando en el sector

VARIABLES ENDOGENAS FINALES

P2 , = Precic de los alimentos

ag = Prodvccibn urbana

PARAMETROS

T 1,2,3,4, 5 =Tasade impuestos indirectas sobre la produccién

'lde, 7.8,9,10,11= Tasa de impuestos directos sobre las clases socioles

TA, 2, 3, 4,5 = Taorifas sobre o importacién de bianes intermedios

Tz, Tc , Tf,TA 3 = Tarifas sobre la importacién de bienes finales

ring . 2,3,4,5 = Margenes de los importadores sobre insumaos intermedios de cada sector
Z,eC, F, r 3 = Margen de los importadores sobre bienes finales

aj; = Coaficientes técnicos de insumos producto .

if = Coeficientes empleo producte { emplacs por millén de pesos de produccién )

oL = Participacién marginal del bien j en el gasto discrecional del grupe social §

Gasto comprometido { o de suksistencia del grupe social i}
Participacién de los capitalistas individuales en tos ingresos del capital )
o} = Tasa de reporticién de.utilidodes después de impuestos { dividendos )
Xi = Participacion de los campesines en el excedents agropecudrio
P = Mark-up sobre los costos variables en cada sector | o

= Tasa do salaries urbanos { millén  de pesos anual per hambre )

# Tasa de [omales ruraksimilisn de pasos anual por hambre )

fr. 6,7,8,9,10
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puede hacerse mds fécilmente con la nomenclatura de variables y pard-

metros que se presenta en el Cuadro V. .
El modelo estd compuesto por seis bloques de ecuaciones.

En el primero se establecen las identidades bésica de oferta y demanda
para cc:dc:. uno de los sectores, La oferta. ( Qi) estd constituida por-la pro-
duccién nacional o precios de adquisicidn ( es decir, incluyendo mérge-
nes de comercializacién e impuestos indirgctos). La demanda es fa suma.

del consumo intermedio ( ajj Qi ), el consumo final ( Ci)’ la inversion

¥

e W . . :
ciones (Eps, Las diferencias entre demandas y ofertas para cada sector
; xd

constituyen los excesos.de demandu'a)(i ) . Como se observa, el con-

o :
peblica ( ;) y privada ( Ir ), la variacién de existencias ( Zj) y las exporta-

sumo final corresponde solo a los sectores de alimentos y produccién ur-

bang, la inversién se circunscribe a los sectores productores de materias
, P

primas y actividad urbana, mientras que existen exportaciones y variacién

de inventarios para todas las actividades.

El segundo bloque contiene las relaciones bésicasen la formacién de pre-
cios. Mientras los precios urbanos se forman medionte la adicién de un

Mark-up.(TF j) fijo - sobre los costos variables ( constitvides por salarios,
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insumos importados y materias primas agrfcolas), los precios agrope-
cuarios registran la influencia de una tasa de excedente rural (.EXCij
variable acorde @ las condiciones del mercado . Esta resulta como un
residuo del precio final, luego de excluir los pagos a los capitalistas
urbanos, el consumo intermedio nacional e importado, y las remunera-
cioﬁ‘es a asalariados y jornaleros®. Las actividades propiamente agrope-
cudrias registran un procesamiénto ulterior que amerita la inclusién de
asalariados y capitalistas .como partlci pes del ingreso agrfeola ( recuér-

dese la trilla del caf&, o la industria agroalimentaria).

El tercer bloquede ecuaciones permite el célculo de la distribucién del
ingreso entre los diferentes-grupos sociales . Los jornaleros ( ecuacion 9)
obtienensu ingreso ( Yé‘:\ por su participacién en las actividades agrope-
of )

cuarias. Mediante una relacién empleo- producto ( b(é,"i) fija se calcula

el monto de empleos, rémunerados a una tasa de jornales ( J) establecida
?nstirucionulmenrg. Igual::procedimiento se sigue para el caso de los asa-
lariados urbanos, cuyo ingreso se deriva igualmente de la suma de las
participaciones en cada sector econémico, incluyendo al poblico . Los

ingresos de los campesinos y rentistas ( Y 7 y Y8 respectivamente ) resultan

de la reparticién del monto de excedente:rural ( EXCi Qi) acorde a una
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participacién F||a*:(){;] Los capitalistas derivan sus ingresos de sus ac-
tividades productivas ;comercioles de importacién. Por la existencia
de un Mark - up ( ‘]']/[ ) dado sobre los costos variables, el capital
logra mantener una participacién (vi/l:ﬂl’i') fija en el valor de la pro~
duccién de cada sector. Las empresas se apropian una porcién fija ( I-L)
del excedente de la actividad urbana ( ecuacién 14 ), Los capitalistas
individuales - o 51:151 familias - (Y'\ 10} reciben el remanente, a lo cual
le agregan los dividendos paé,t_:_‘dg"s: por las empresas ( acorde una tasa D

de reparticién de utilidades después de impuestos) y los mérgenes comer-

ciales sobre los bienes intermedios y finales importados( Ecuacién 138) .

El cuarto bloque establece el procedimiento de asignacién del gasto de

los thogares A diferencia de los blogues anteriores donde los parametros

utilizados inicialmente resultaron simplemente del marco contable de

consistencia, en este bloque se utilizan parémetrossestimados economé-

tricamente, segin se explica detalladamente en e! anexo correspondiente ?j}

Se adopt6 unSistemal'ineal de Gusto ( linear expenditure system: LES) cu-
. . o1 R &y

yos pardmetros bésicos estimados ( el gasto comprometido 857y las participa-

ciones marginales en el gasto discresionclo(ii) constituyen el centro del

sisterna. El consumo total de alimentos ( ecuacién 15) es la suma del gasto
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en alimentos de cada clase social. Ete estd compuesto por un gasto com-
prometido (9;) y una participacién marginal en el gasto discresional. Es-

te oltimo resulta de restarle al ingreso nominal los impuestos directos y

el propio gasto comprometido. El consumo de bienes urbanos ( Ca ) y el
chorro de 165 familias (éh_"’) se caleula como una proporcién fija ( estima-
da empfticamente ) del ingreso discresional, suponiendo que no existe

" gasto comprometido” en ninguno de estos ,.Eéfitems . No existen funciones
de consumo separadas para bienes importudosﬂ por lo cual é&stas se excluyen

globalmente del sistema, sin poder asignarlas a clase social alguna.

El quinto bloque de ecuaciones incluye la estimacién de los ahorros: pro-
venientes de sectores institucionales diferentes a los hogares y la condicién
de eﬁuilibrio macroeconémico . El ahorro empresarial { ecuacién 18) es un
remanente del ingreso de las empresas I:Jego de pagar dividendos e impuestos
directos. El ahorro pGblico es la diferencia entre sus ingresos y gastos corrien-
tes. g:}omo ingresos corrientes se cuenian los impuestos directos ( rd) pagados
por familias y empresas, los impuestos indirectos ( T{ ) sobre los productos,

y las tarifas ( r'? ) sobre bienes intermedios y fifales . El ahorro externo

equivale al saldo de la balanza comercial valorado en moneda corriente.

Como tal, esta constituldo por-fa diferencia entre importaciones { interme-
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dias y finales ) y las expo'rta'cione_s hetas ( de importaciones de bienes de
consumo). Tanto la cuenta externa como la fiscal incorporan una variable

de ajuste ( Mqj y Fai) que es lasintesis cp]refclda de todds los otros items,

- tal como se explica detalladamente en el anexo. El balance macroeconémico
esté dado por la identidad chorro igyul a inversién. La suma de los ahorros
de los hogares, las empresas, los sectores extemo y piblico deberajser
igual Y a la formacién de «capital poblica y privada en bienes nac-ionéles

e importados. El desequilibrio entre el gasto exégeno y sus fuentes de fi-

horto ( B4

nanciomiento se denominaré exceso de ahorro ( , o deficiencia global

de demanda efectiva).

El sexto bloque~ ecuaciones 22 a 25- constituye el nicleo del }nodelo, y
estd compuesto por dos identidades y dos ecuaciones de comportamiento,
En las primeras se establece la modalidad de ajuste de los desequilibrios
en los sectores de café y materias primas, subsidiarios dentro del modelo:
los excesos de demanda por café se abastecen con inventarios, mientras
que los mismos se equiparan con importaciones en-el caso de las materias
primas, En las ¢ltimas se establece la dinémica de ajuste del -modelo: la
respuesta de los sectores productores dé alimentos y biene_as urbanos ante

la existencia de excesos de demanda difiere fundamentalmente. Mientras
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los primeros mantienen fija su produccién y modifican sus precios, los se-

5

ot s g r— .)e . . . .
gundos_ajustan su utilizacién de capacidad manteniendo estables sus pre-
cios,

AsT, se llega a un modelo con 25 ecuaciones, 93 pardmetros, 29 variables

exégenas , 22 variables endégenas intermedias y tan solo 3 variables ends-
genas finales. Como se desarroll6. ampliamente en el capltulo anterior, to-

do el modelo puede reducirse a un sistema de dos ecuaciones con dos in-

cognitas, por lo cual puede resolverse adecuadamente,

Las ecuaciones de ingresos'y precios ( 5 a 14) pueden sustituirse en las de
consumo ( 15 y 16) y ahorro ( 17) de los hogares. Aquellas a su vez, pue-
den sustituirse en los respectivos equilibrios sectoriales, mientras ésta Gltima,
junto con las ecuaciones de ahorro empresarial, . (18) externo (20) y pﬁblico'
(19) se sustituyem en la ecuacién de equilibric macroeconémico (21). Que-
dan asT reducidas las ecuaciones a solo cinco: los equilibrios sectoriales y
macroeconémico . Lo# desequilibr_fos en cofé y materias primas se eliminan
reemplazando las identidades ( 22 ) y (23). El sistema se reduce enfonces a
su minima expresién: tres ecuaciones ( 24y21) ‘y dos variables endégenas

( Pp y Q4). Aparentemente el sistema estarfa sobredeterminado, pues exis-

ten més ecuaciones que incognitas . No obstante , por la Ley de Walras puede
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demostrarse - como se vié en el capltulo anterior- que no todas las ecua-
ciones son independientes. Las tres ecuaciones son linealmente dependientes, -
por lo cual alguna de ellas - cualquiera - es redundante . La seleccién de
la ecuacién redundante puede hacerse entonces por conveniencias anallticas,
sin que ello tenga consecuencia alguna sobre los resultados emplricos del mo-
delo. En nuestro caso, optamos por concentrarnos en los mercados detihorrs

. -

y alimentos, acorde a nuestro modelo analltico IS-FM.

Como se observé anteriormente , la mayor parte de los parémetros y todos
los valores iniciales Ide las variables exégenas se estimaron a partir de la
matriz de produccién y distribucién , como resultado de identidades con-
tables. Ast se calcularon las fosos‘ de impuestos, mérgenes comerciales so-
bre importaciones coeficientes técnicos y distributivos. Solamente las fun-
ciones de gasto fueron estimadas econométricamente aunque luego fueren
ajustadas igualmente para lograr la consistencia global del modelo . Te-
niendo presentes la estructura analltica y emplrica del modelo, pasaremos

a explicar su algoritmo de solucisn.

Algoritmo de Computacién

Al poderse reducir el modelo anterior a un pequefio sistema de ecuaciones

de exceso de demanda existen diversas posibilidades para usar algoritmos
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de solucién ‘3§/i€yp"grenremenre el mas simple serfa la inversién de la ma-
triz de coeficientes de estas funciones de exceso de demanda. No se uti-
[iz6 por la complejidad de las expresiones resull'onfgs y por las limitacio-
nes qu'e'impondr'ra a la flexibilidad del modelo. Existe una cierta variedad
de algoritmos de solucién que frabajan directamente sobre las funciones
de exceso de demanda se§unse basen en teoremas de punto fijo, en las
derivadas de las funciones de exceso de demanda ( algoritmos Jacobionos;)
o en procesos de "Tct'or.!menr". Aunque fprmcrlrnente mas elegantes se de- -
secharon los dos.primeros procedimientos en razén de la mayor sencillez

y facilidad de implementacién del tercero.

Ast, se disefi6 un algoritmo que -perrﬁifiem ajustar iterativamente mediante
tanteos las variables endégenas finales ( precio de alimentos y produccién
urbana) segtn los estados de-las funciones de exceso de demanda respecti-

vas 3§/el diagrama de flujo se presente en el gréfico K.

Dados los valores de los parémetros y variables exégenas, se porte de uncs

valores iniciales de la produccién-y los precios de los diferentes sectores,

Véase la exposicién detallada que de estos hacen Dervis, De Melo y Robinson
(1982).

Vi )
El algoritmo resultante es una combinacién del algoritmo de Powell para multi~
plicadores de insumo producto y de Gauss-Seidel de solucién de sistemas de

ecuaciones simulténeas.
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Se calcula la distribucién del ingreso entre empresas y familias.. Se sus-
traen los impuestos directos, Se caleula el ingreso disponible y el ingreso
discresional de cada uno de los grupos sociales. Con base en los patrones
de gasto se calculan demandas de consumo , el shorro de los hogares y
los impuestos indirectos. Sumando estos Gltimos a los impuestos directos y
a las tarifas sobre el comercio exteriorse calcula el ahorro poblico. Se
deriva adicionalmente el chorro de las empresas. Con esta informacién
ya pueden calcularse las funciones de exceso de demandd yiniciales y
- - [1] ".?- it H H
comenzar el proceso de Tui-onement . En primer lugar se ajustan los de~
sequilibrios en -los sectores 1 y 3 mediante inventarios o importaciones.
Con ello puede constatarse la existencia de equilibrio global mediante
la ecuacién { 21). Si existendeficiencias de chorro éstas se suplen inj-
cialmente en forma keynesiana, esto es, con mayores niveles de produc-
- . - . »._,:,_“- - "".-‘."h\ ’
cién e ingreso, De existir , en caso contrario, deficienciasye demanda
efectiva, el ajuste se obtiene deprimiendo la economla. Se inicia un
proceso iterativo 35 hasta lograr el equilibrio global. Una vez obte-
nido éste,se indaga por el estado del mercado de alimentos, De existir
excesos de demanda, el precio se modifica para racionarlos. Como este

precio interactGa con la demanda industrial, hay la necesidad de volver

al punto de-partida, y correr nuevamente ‘todo el proceso.

-

3 K proceso consiste en cambiar la produccién o el precio en un porcentaje fijo has-
fdk que cambie el signo de la funcién de exceso de demanda, en cuyo caso el porcen-
taje~dec cambio s reduce -pavlatinamente a una décima parte, hasta que se togra
el equilibrio con una precisién preestablecida.
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Opcionalmente, puede incluirse un proceso de indexacién salarial, Lue—
go de obtener équilibrios macroeconémico y secforiales puede persistir
un desajuste entre el salario real y el salario deseado ( definido como
un salario redl!" objetivo" multiplicadoii por un Indice de precios rele-
vinte). De existir el desequilibrio, el lsolurio nominal podrfa ser la va-
riable de ajuste; Pero esta medificaci6én de un pardmetro distributivo
modificalos précios industriales y las demandas de consumo de los diver-
sos sectores. En tal caso, hay que volver al comienzo para iterar hasta

obtener nuevamente un equilibrio macroeconémico , sectorial y distri-

butivo.

El algoritmo anterior se programé en un lenguaje sencillo (Basit:) y en
un microcomputador pequefio (Radio Shack 1li), y presents una relativa
eficacio . El modelo presents convergencia en casi todos los casos 3_@_/,
aunque con alguna lentitud , comprensible por razones teéricas { la
interconexién entre los mercados } y técnicas ( los caracterfsticas del

lenguaje y equipo-utilizados).

36/  Se exceptuaron algunos ejercicios de la rutina de indexacién, cuyo fracaso
no deja dé Ser muy interesante en términos econémicos.



107.

Resultados de los Ejercicios de*Simulacién.

El modelo de simulacién expuesto fue utilizado para evqluor emplrica~-
mente el impacto de cambios en las diversas variables exogenas y paré~
metros distributivos. En esta seccién expondremos los principales resul-
tades.. Se analizard, en primer Iugor!_algunos GSpecroso del hipotético
estado de desequilibrio en que se hallaba la economla colombiana en
1980, y los ajustes esponténeos que podrfan haberse producido en los
diversos mercados, En segundo lugar, se analizaré el impacto de los cam-
bios en los gastos exégenos sobre la actividad econémica, distinguien-
do- como corresponde segin lo expuesto en el capltulo anterior- entre
los gostos exégenos " esgecificos” y gastos exégenos "generales" segln
afecten, en primera instancia, exclusivamente el mercado industrial o
simulténeamente todos los mercados de la economia. £n tercer lugar se
evaluard el impacto de cambios en los principales parémetros distribu-
tivos internos y externos. Estos cambios pueden ser hechos puramente
exégenos, o situaciones induddas endogenamente en el modelo ( co-
mo la indexacién de salarios),Por Gltimo se presentardn unos ejercicios
de variacién simulténea de diversos pardmetros con el fin de observar

: R
los efectos - predichos por el modelo,?jé‘e pol fticas macroecon6micas

emprendidas por los dos gobiernos anteriores.
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Hipotético desequilibrio de la economla en 1980

El modefo que hemos venido desarrollando es de estética compa-

+

rativa, esto es, permite evaluar cambios entre estados de equili -

brio  debidos a variaciones. en algtn parémetro o variable exége-
nos. Ello indica que el modelo opera partiendo de situaciones de
equilibrio para llegar finalmente ¢ través del juego de las varia-
bles endégenas nuevamente a otro estado de equilibrio. Se debe
suponer, en consonancia con ello, que la situacién inicial - o
corrida base del modelo- sea de equilibrio, para poaer realizar
comparaciones de estatica comparativa. Bajo tal supuesto se han.
ajustado los diversos pc;rdmefros dél modelo, que sirven de base

a los ejercicios expuestos en las secciones posteriores,

[
En este ac@pite, no obstante, levantaremos el supuesio de equi-
librio en la situacién inicial de la economta. Si todos los mecanis—
. . b .
mos de ajuste funcionaran plenamente, la-economta llegarfa a un cierto

estado de equilibrio, en el sentido de no existir fuerzas inmonentes

que tiendan a desplazarlo de su posicién actual. Es altamente impro-

.
bable que un estado tal de gquilibrio coincida con el cierre de un afo
calendaria, como el que precisa un sistema de Cuentas Nacionales. Los

equilibrios contables de oferta y demanda de los diversos mercados pue-

den ser consistentes con desequilibrios reales en los mismos que tienden
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a resolverse mediante cambios en las ofertas o en las demandas

La existencia de algon desequilibrio excluye la posibilidad de
realizacién de todas las dlemcndcs' deseadas, pl;ieé ta interdepen-
dencia de los mercados implica la interconexién de los desequi-
librios . En tales condiciones, el estado de las transacciones co-
rrientes en algon mercado influye en la formulacién de los excesos
de demandas de los demés 37;/, y la economla se enfrentarfa en un

13 - .

momento dado a decisiones bajo parémetros restringidos. Como se
ilustra en el anexo |, la identificacién c’e un equilibrio contable

——— e

para la economfa en 1980§_pydg _}_ﬁg—[;eﬁg;logrqd;q_ ‘mediante la res-_.

R . oA ‘lias 38/
triccibn de los parémetros de consumo de, las familias ¥2/,

e

Como ejercicio de simulacién, entonces, levantaremos la restriccién

en los parémetros de gasto de los hogares, para evaluar una hipotética

L

situacién de desequilibrio inicial de la economf‘c-col_ombith en 1980,

En estas condiciones, la economia habrfa enfrentado en ese afio una si-

1

R . -
tuacién de desequilibrio en laiue coexistlan un exceso de demanda por

37/

38/

‘Algdn autor ha |legado a sefialar que, " después de Clower y Leijorhufvud la diferencia
esencial entre clasicos y Keynesianos estriba no en la presencia de rigideces en los pre-
cios sino en ‘la consideracién o no de la influencia de las transacciones corrientes sobre
la formulacién de los excesos de demanda, véase E, Aguilo y J. de Castro, Desequili-
brio inflacién desempleo. Madrid, Ed. Vicens Vives, 1979.

Es claro, sin embargo, que existe otra explicacién alternativa a este ajuste en los pard-
metros : la evolucién de los niveles de ingreso en los setenta ( que conduce segiin la cur-
va de Engel a disminuir las demandas relativas de‘alimentos y aumentar:las demandas del
resto de bienes) y la distribucién del ingreso ( que hace especialmente vélido el ojuste

anterior para los grupos rurales cuya participacién en el ingreso aumenté sensiblemente; -
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alimentos de 62592 millones con una deficiencia de 22793 millones de
ahorro y 39799 millones de demonda urbdncf:éﬁ?déﬁl gréfico C del ca-
phtulo cnterior{;lreProducido aqut, la economla colombiana estarfa ubica-

da en 1980 en la zona Va2
e 4

Al

*n
Es decir, en una zona donde predominaban los desequilibrios estructurales

- de inconsistencia entre los mercados rural y urbano- con implicaciones
macroecondmicas, Las demandas deseadas por las diferentes clases sociales
ércm inconsistentes con el estado de la oferta de los diferentes mercados.
Mas que tendencias depresivas generalizadas 3%/ ( pues existla en principio
exceso glbbcl de demanda), la actividad urbana resentla el efecto del enor-

me desequilibrio en el mercado de alimentos 40/ cuyo exceso de demanda

Que realmente comenzaron a percibirse con fuerza en 1981 a rdlz del fuerte de--
terioro del sector externo, cuyo»‘_".::_:jmenor impacto depresivo inicial proba-
blemente ya se habta -manifestado sobre la produceién urbang, por lo que no apa-
rece registrado como desequilibrio.

Este ejercicio ilustrarfa la validez del diagnéstico realizado por FEDESARROLLO
en aquella época. Véase Coyuntura Econémica de mayory octubre de 1982, espe-
cialmente los capltulos de empleo, precios y salarios.



CUADRO VI

MULTIPLICADORES DE LOS GASTOS EXOGENOS

MULTIPLICAD ORES

a) De ingreso b) De Ingreso ¢) De acﬁvidoa
nominal real urbana
GASTO EXOGENQOS URBANOS
Exportaciones Urbanas 2.30 1.92 1.92
Inversién Pirvada 1.77 1.49 1.49
Inversién Pablica 1.94 1.64 1.64
GASTOS EXOGENQOS GENERALES
Exportaciones Cafeteras
a. Precios { sin aumento de produc-
cién) 3.04 1.21 1.21
wlo e wde Lo,
b. Quantum (M“E‘bﬁ“ﬁun-?eangber* fa th%i) 3.22 2.40 1.40
duccisén)
Gastos de Funcionamiento 3.41 1.58 1.58
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captarfa esta demanda global y ocasionarfa un exceso de oferta urbang /

La solucién esponténea de este desequilibrio niﬂ_%t?ffb?‘de la légica del
modelo- habrla conducido a la generacién de ahorro forzoso mediante

el aumento de los precios l;elativos de los alimentos . La trdnsferencia
‘de ingreso real desde los rrabqiudores,urbanos-y rurales hacia {os produc-
tores de alimentos habrla f’_’léﬁ_i‘ficudo adicionalmente una caida de la
demanda efectlivo por bienes urbanos, y con ella del nivel de actividad.
Los preci'os de los alimentos habrlan aumentado 48.8%, lo cual habrfa
conducido a una reduccién del consumo real del 20.8% para los asala-
riados urbanos y del 22.8% para los csclcrioaos rurales. El aumento delr
55.0% en las rentas agropecuarias reales habrfa generado as un exceso
de ahorro que se compensarfa con una dismh.'lucién de las otras fuentes
de ahorro.ﬂéﬁﬁé_f:ﬁb,_ el efecto ingreso ocasionado por los mayores pre-
cios deé los alimentos habrla conducido a deprimir en 2.2% la produccién

urbana, . disminuyendo con ello el ahorro de las familias urbanas y las

empresas, y disminuyendo los requerimientos de importacién .

Si la interpretacién inicial fuera vélida- pudieran adoptarse los patrones
de consumo estimados econometrfcamente como indicativos de las deman-
das deseadas por fas familias- la economla colombiana enfrenté durante

1980 presiones estanflacionarias derivadas en gran parte de los desequi-
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librios intersectoriales, que habrfan conducido o cambios sumamente

regresivos en la distribucién del ingreso.

2.

Efecto de los gastos exogenos

La macroeconomla Keynesiana tradicional acostumbra diferenciar
entre los componentes de la demanda final los gastos exégenos de
los gastos inducidos . Los primeros, caracterizados por su relativa
independencia de los niveles de ingrese ( y de la disponibilidad

de financiacién) en el corto plazo son caracterizados por la inver-

“sién, elgasto poblico y las exportaciones. Los segundos, dependien-

tes de los niveles de ingreso en el corto plazo, son ejemplificados

por el consumo , las imporfaciones y los impuestos.

Tal diferenciacién entre los componentes de la demanda final pare-
ce adecuado para modelos agregados, donde toda la economia re-
viste resgos keynesianos, esto{}&s,am caracterizada por mercados

de precio fijo y oferta flexible y el ahorro resulta exclusivamente
como efecto pasivo del crecimiento. Cuando toda la econorﬁl‘c no
pueda caracterizarse de esta forma ( pues existan adicionalmente
mercados de oferta fija y precio flexible , y modalidades de genera-

cién de ahorro diferentes al crecimiento), la caracterizacién de los
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gastos exégenos debe avanzar un paso adicional, Su impacto dependerd
de la afectacién directa de los diferentes mercados, y por ende, de su

modalidad primaria de financiacién,

Acorde con esfo, y como se discutié en el capltulo anterior, .deben di-
ferenciarse dos tipos de gastos exégenos. Aquellos cuya demanda estd
circunscrita, en primera instancia, ¢ alguno de los mercados seran deno-
minados gastos especlficos . Lcls exportaciones industriales,la formacién
de ‘capital en bienes urbanos constituyen los gasfos especificos urbanos,
pues su demanda presenta directamente demanda urbana . Las exporta-
ciones y la formacién de inventarios de alimentos constituyen igualmente
gastos especificos rurales. De otro lado, aquellos gasa‘-’&? exégeno.s cuya
demanda directa no esté circunscrita a alguno de los mercados en men-.
‘cién serdn denominddos-gostos generales. . El ingreso cafetero ¢ las agro-
exportclcionés o el gasto ptblico de funcionamiento son sus principales
componentes. . Efos gastos - o los ingresos derivados equ‘ivolenfeszz_f:%l_-‘E:_,
den ser-asignados a los mercados de alimentos o bienés utbanes o incluso,
pueden destinarse al ahorro o los impuestos. La proporcién de estos gastos

generales que se orienta al mercado urbano siempre es variable y menor

que uno.
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En esta condiciones el andlisis de los gastos exégencs debe centrarse
entonces en su diferente impacto sobre los mercados, en la estructura

de financiamiento que [o acompaiia, con sus implicaciones consiguien-
tes sobrela distribucién del ingreso y el consumo real d~e las familias.
Los resul';odos empfricos mas importantes de las simulaciones con los gas-

tos especlficos urbanos y los gastos generales se consignan en los cuadros

VI, Vil VI, y IX,

El*principal resultado es que los diferentes tipos de gosto exégeno tienen

muy distintas implicaciones sobre las principales variables macroeconé-

Y
sl

micas: €l crecimiento, el nivel de precios y la distribucién del ingreso y
del consumo, Mientras los gastos especificos urbanos tienden a presentar
mayores impactos expansivos sobre la actividad real, con modalidades Key-
nesianas de generacién de ahorro y sesgo en la distribucién del ingreso
hacia los grupos urbanos, los .gastos: especificos rurales tienden a presen-
tar mayores efectos inflacionarios , con financiacién a través del ahorro
forzoso al sesgar la distribucién del ingreso y el consumo rural hacia los
perceptores del excedente agricola de explotacién. Los gastos exégenos
generales se encuentran en-una situacién inr_ermedid , tendiendo a uno

u ofro extremo dependiendo de la modalidad especlfica del gasto.
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"Aunque los gastos generales presentan un multiplicador de ingresb no~
minal mayor que los gastos especlficos urbanos { cuadro Vl., Columna 1),
este se debe fundamentaimente a su mayor impacto inflacionario.. El orde-
namiento de los gastos exégenos segtn su impacto multiplicador sobre fa
actividad urbang es ast: gasto en bienes nacionales ( exportacién.o invers
sién), inversidn pGblica, gastos de funcionamiento, inversién privada,

.

quantum de café exportado y valor del café exportado.

El valor absoluto de los multiplicadores no parece muy alto, y su jerar-
quizacién presenta aspectos de mucho interés. Como es obvio, el impac-
ré mulripl_icador de un gcs}to exégeno depende en forma inversa de-ic can-
tidad de drenajes que existfan en la circulacién de los ingresos inyectados
.
al sistema. Tales drenﬁies son, en este caso, el gasto en alimentos { pues
su demanda no induce inmediatamente nuevos ingresos por el caracter fi-
jo de su oferta), el gasto en importaciones, el ahorro y los impuestos . En
ningdn c.oso el multiplicador es mayor qﬁe 2, lo cual indica que estos dre-
' .
najes constituyen mas de la mitad del valor agregado urbano. A pesar de su
mayor componente-de impuestos indirectos y de demanda de importaciones

inmediatas el gasto exégeno en bienes nacionales tiene el mas alto im-

pacto multiplicador, cualquiera que sea su origen . Los
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multiplicadores de la inversién pGblica y privada no son similares por
el diferente peso del componente importado y la presencia de tarifes
sobre esas importaciones . El efecto de arrastre de la inversién privada
incluso es menor que los gastos de funéionamiento del gobierno, pues
este ltimo tiene un mayor-"'componente de demando interna industrial

y de salarios urbanos. Las agroexportaciones - en especial el café- tie-
nen el menor impacto mﬁitipliccdor debido a la mlcyor cantidad de dre-

najes incorporados en los impuestos a las exportaciones y la demanda

de alimentos por parte de los jomaleros.

El impacto inflacionario dependeidel tipo de gasto exégeno, dIe su ta-
mafic absoluto y de la magnitud de las demandas inducidas por su expan-
si6n. Para una expansién absoluta similar, los gastos generales inducen
mayor crecimiento en precios que los gastos urbanos. Para una expansién
pbrcenfuq! similar’(digdse 10% como en este caso), los gastos de funciona-
miento y la inversién privada por su mayor importancia relativa tienen im-
pacto mayor sobre los precios. Por 6ltimo, debido al drenaje de las deman-
das inducidas hacia el mercado de alimentos, el impacto inflacionario de

los gastos urbanos es paralelo a su impacto multiplicador.

Lo estructura de financiamiento macroeconémico de los diversos tipos de
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gasto exégeno presenta diferencias notables ( Cuadro VII). Los gastos
especlficos urbanos se financian preferentemente con el ahorro urbano
generado con la expansién de la actividad. Cuando -existe componente
importado la participacién del ahorro externo es mayor que cuando se
trata de un gasto en bienes puramente nacionales. Este Gltimo caso Hende

- ———

d;ﬁh__ nciarse mayormente con achorros del capital, y en forma né despre-
ciable con ahorro poblico derivado de la expansién urbana. Los gastos
especlficos en»olimen;‘os - que significan desabastecimiento del mercado
cuando no provienen de nueva prod:uccién- se financian fundamental-
mente con ahorro forzoso de las familias proveniente de las ‘fronsferen-
cias de ingreso rec;l desde los trabajadores urbanos y rurales hacia los
perceptores del excedente agropecuario. Lazfinanciacién de los gastos
generales, por otra parte, es de tipo mixto, pues combina ambas formas
de ahorro. En general, porser més inflacionarios y menos expansivos que
los gastos esﬁ)e;:rﬁcos urbanos tienen un mayor componente de chorro fa-
miliar ( especialmente de los rentistas) que estos, y un menor componente
de ahorro externo*No obstante existen grandes diferencias en la financia-
cién de los distintos gastos génemles. Las exportaciones cafeteras tienen
un altisimo componente de impuestos, por lo que ocasionan un alto ahorro

poblico . Los gastos de funcionamiento se financian mayormente con ahorro

del capital y de las rentas.
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Los cambios en la distribucién del ingreso y del consumo ocasionados
por los diferentes tipos de gasto exdégeno van en consonancia con o
anterior. Los gastos especificos urbanos sesgan la distribucién del ingre~
so hacia el sector urbano ( Cuadro VIII), especialmente hacia los capi-
talistas . Los gastos espectficos rurales afectan fundamentalmente los ren-
tistas y campesinos. El nuevo ingreso generado por los gastos de funcio&
namiento estd ostensiblemente sesgado hacia los asalariados urbanos, aun-
que los rentistas se benefician igualmente de los mayores precios de los
alimentos resultantes. Las exportaciones cafeteras generan ingresos mas
que proporcionales a los rentistas y campesinos especialmente cuando
diclhos ingresos provienen de mayores precios internacionales que se
transmiten internamente, Cuando estos provienen de nueva produccién
los ingresos se transmiten también a los jornaleros, lo cual induce ma-
yores efectos multiplicadores sobre la actividad urbana que benefician

a los asalariados.

Estos cambios distributivos afectan obviamente el nivel de bienestar de
las diferentes clases, medido por su consumo real. Los jornaleros rurales,

que constituyen en el modelo la Gnica clase’* con ingresos nominales fi-

jos, resultan sistemGticamente afectados negativamente con la expansién
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urbana ( Cuadro IX), puesson los mas sensibles al crecimiento del pre-
cio de los alimentos resultante. En casi todos los casos, los jornal eros
pierden ingresos absolutos y relativos, Los gcxsfos.especfﬁcos urbanos ge-
neran un crecimiento absoluto del consumo real del resto de clases de

la sociedad, aunque solo los Cc‘lpifG“.SfOS aumentan su participacién re-
lativa en dicho consumo. Estos resultan en forma relativa, mayormente &
beneﬁciodqs de los gastos con mayores multiplicadores , pues con estos !
los asalariados pierden participacién en razén de la inflacién. La ex-
pansién de los gastos de funcionamiento beneficia especialmente el con-
sumo de los asalariados urbanos, y de los productores de alimentos que
se benefician de sus mayores precios. Las agroexportaciones asignan el
consumo realien contra de los asalariados y a favor de los rentistas, que
obtienén un beneficio doble: el ingreso cafetero y las rentas derivadas
de los mayores precios de los alimentos. Cuando los ingresos cafeteros
no provienen de nueva produccién, &l consumo real de los asalariados
debe descender para dar campo al mayor consumo de los agricultores .
Por dltimo, los gastos exdgenos en alimentos, es decir la afectacién del
excedente alimentario disponible para el mercado,juega un papel esen-

cialmente redistributivo de la capacidad de consumo real desde los consu-

midarés ( especialmente los trabajadores urbanos rurales) hacia los produc-
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tores, campesinos y rentistas, que reciben esta transferencia acorde

a su participacién en el valor agregado de la produccién de alimentos.

El abastecimiento de alimentos

En la seccién anterior observamos como la financiacién macroeconémi-
ca de los gastos auténomos que afectan directamente o indirectamente

el abastecimiento corriente de-alimentos se logra virtualmente - en for-
ma total o parcial - mediante el meccmismoadel ahorro forzoso, que re-
sulta de las transferencias de poder adquisitivo ocasionadas por los ma-
yoreé%recios de los alimentos desde los grupos consr!:midores ~ con bajas
propensiones alzahorro- hacia los productores, que se caracterizan por
tener mayores niveles de éstas . Este resultado {lama la atencién sobre

e! rol clave que juego el abastecimiento de alimentos en el logro de re-

sultados macroeconémicos y distributivos.

Por esta razén se han simulado cambios en las diversas vcricblés exégenas
que afectan el mercado alimentario en forma positiva o negativa '.El Cua-
dro X presenta los principales aspectos de las diversas modalidades de qbas-
tecimiento ( produccién e importaciones ) o desabastecimiento de alimentos

( crisis de produccién, exportaciones o formacién de inventarios).
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Cuadro X

EFECTOS DE LA OFERTA DE ALIMENTOS

( Millones de Pesos )
- B

ABASTECIMIENTO

DESABASTECIMIENTO ..

Crisis de

Situacion Produccién  Importacién Exportucién Inventarios.
Inicial ‘ : . Produccidn {{ =50%)
(30.543)  (30.543). (39.069)  .30.543  (6.819)
INGRESOS NOMINALES
Campesinos 46.384 41.784 °  36.273 54,272 56,352  48.393
Jornaleros 79.603 83.120 99603 75.104 79.603  79.603
Rentistas 226.929 201,475 170.973  270.582 282.091  238.048
Asalariados 524,003  529.708  515.987  513.719 532.568  525.609
Capitalistas 404.716 . 403.690  386.228  406.620  425.529  408.805
IONSUMO REAL
Campesinos 45.175 44,639 40,987 46,245 ~ 49.204  46.005
Jornaleros 74.773 84.570 85.042 63.816 67.221  73.055
Rentistas 154.539 142,627 124,490 174.670 183.454 - 160.424
Asalariados 504,814  573.533  548.741 443,670  470.869  497.860
Capitalistas 339.669  342.626  329.967  335.345 352,166 342,172
‘HORRO FAMILIAR
Campasinos 1.196 1.084 933, 1.384 1,455  1.248
Jornaleros 4.873 5.470 5.251 4.026 4,500 4,798
Rentistas 71.327 63.556 53.407 84,539 89.037  74.915
Asalariados 7.316 7.872 7.820 6.294 6.840 7.219
Capitalistas 57.213 57 .498 55.108 56.747 59.719  57.72
 AHORRO
Familiar 141.924 135.430 122.520 152,990 161.551 ' 145.901
Empresarial 117.753 119.303 115.348 114.983 120.468  118.303
Externo (7.882) (4.515) 15.154 (13.424)  (34.165)  (7.018)
Fiscal 49.336 50.913. 48.109  46.584 53.278  50.135
B CAMBIO EN LAS
ARIABLES ENDOGENAS
WRECIO ALIMENTOS 100.0 .W(2610i/q)___ .25,5% ;22.3%" —4.18% |
PRODUCETEN TN TS TRIAL OO 1.3% . (2.0%)  (2.5%) . 2.3%.. . 0.5%_]
o

NOTA:"

730543 conshfuye el ]0% del. abcsfec:lmrenl'o del scensumo final. 39069,
- es el 10% de la produccién corriente de-alimentos y 6819 sugn:ﬁcc un

aumento del 50% de los inventarios de alimentos



121.

El resultado mds importante fue encontrar que la fuerte relacién comple-
mentaria que -existe entre Ilos producciones urbanas y de alimentos estd

- mediada por un conflizto disfributivo esencial entre los grupos rurales y
urbanos . El caracter ineléstico de la demanda de alimentos es la clave
de este asunto. Ante los niveles de ingreso del pals--que implican una
participacién relativamente alta del consumo de c_limentos en la canasta
de los hogares.~ las variaciones del precio de los alimentos inducen un
alto efecto ingreso negativo que afecta la demanda efectiva por bienes
‘urbanos. Desde este punto de vista para la expansién urbana autososteni-
do es esenc‘iol uno oferta creciente de alimentos que permita mantener
dinémica la demanda urbana. Pero el mismo caracter ineléstico de la de-
manda implicci:fﬁue la ampliacién de la oferta de alimentos - ante una
demanda dada represente para los. productores una reduccién absoluta de
-ingresos reales. Adicionalmente, el caracter ineléstico de la demanda
conllevoﬂque las variaciones en la oferta se-mcniﬁesren-en fluctuacio-
nes ompliada; de los pretios, y con ellos de la distribucién del ingreso.
De esta forma se constats, a través de los ejercicios emp’Tric‘oﬁ, la gran
dependencia que tienen [os resultados macroeconémicos principales -
el crecimienr;: , la inflacién o la <_:Iisfribuci6n del ingreso- del abaste-

timiento de alimentos.
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El primer punto que se verifics empircamente fue el caracter comple-
mentario que presentan, en la economla colombiana, las producciones
urbuncs. y de alimentos. Aunque tebricamente- por las conexiones
macroecondmicas implicitas en un modelo de equilibrio general - el
efecto de la mayor oferta de alimentos sobre la produccién industrial

o los precios relativos de los alimentos podria ser indeterminado 41_/,
para el caso colombiano queda perfectamente claro los resultados que
responden- al sentido comon: los precios de los alimentos y la demanda
efectiva urbana se mueven en la misma direccién-que la preduccién de
alimentos. Una catda del 10% en la produccién de alimentos genera

una calda de 2.4% en la produccién urbana y un aumento de 25.5% en
los precios de los alimentos. En forma In\;'ersa, un aumento de la produc-
cién de alimentos induce una calda més que proporcional de sus precios
y un aumento considerable de:b produccién urbana, Es de tal magnitud
este Gltimo efecto que, desde la perspectiva de la economfa_como un to-

do, el multiplicador dela produccién de alimentos es de una magnitud

éomparcble al de la inversién privada,

En segundo lugar, se verificé en el modelo que el efecto de la oferta
de alimentos sobre la actividad urbana no es independiente del

origen de dicha oferta: mientras la produccién.de alimentos es "reactivadora™,

41/ Andliticamente es posible pensar en una economla con la demanda efectiva urbana
" fuertemente dependiente de los ingresos rurales, que conducirfa a que la mayor o~
ferta de alimentos deprima la produccién industrial e incluso los propios precios .
de los alimentos, Véase Taylor y Chichilnisky ( 1980 ).
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la importacién de alimentos es " depresiva" . En el primer caso, la ma-
yor proddcc.:ién ‘es un aumento de la oferta de bienes esenciales que sig~
nifica una reduccién auténoma del ahorro forzoso implicita en las rentas
agropecuarias. Esta deficiencia global de ahorro tiende a ser financieda
medionte el crecimiento urbano,impulsado por la mayor capacidad udqui—.
sitiva de las demandas de los trabajadores urbanos y Gﬁ?&fig-y los mismos
capitalistas urbanos. El caso contrario se presenta cuando la oferta es ex-
terna, Una importacién de alimentos equivalente al 10% del consumo final
de ios hogares en 1980 habria conducido a-una fuerte reduccién de sus pre-
cios (‘algo mds de 20%), pero al costo de un descensc.b de 2%, en la pro-
duccién urbana. El efecto favorable que tienen los menores precios de los
alimentos sobre la deméndq urbana no clcanzc:}a compeﬁscr el efecto des-
® P'f -
favorable de un mayor déficit en cuenta corriente?ﬁj?@gn‘é_m?g@@i&|'os
mayores importaciones de -a‘limenfos significan directamente un exceso de
ahorro que tiende a ser ajustado mediante la desactivacién global de la.

4
demanda, generando una contraccién de las otras fuentes de ahorroi cae:
el ahorro derivado de las re'ntas‘ agropecuarias- al caer los precios flexibles-
y el déficit externo se compensa parcialmente debido a las menores deman«~

das de importacién de-insumos urbanos. Como se ilustré en el Cuadre VII

{columna 9), la importacién de alimentos se financia con una cdlda de los
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ahorros de todas las fuentes, exceptuando los jornaleros y asalariados

que se benefician ampliamente,

Por 6ltimo, se constaté el cafacter neurdlgico que, en materia de dis-
tribucién del ingreso presenta el abastecimiento de alimentos, Asl, una
pérdida del 10% de la cosecha de alimentos induce cambios mas que pro-
porcionales en-los consumos reales en la mayoria de los clases sociales: _r
tos rentistds aumentan el 13.1%, mientras los asalariados disminuyen
12, 1%’: y los jornaleros el 14.1% de su consumo real. Los cambios en el
consumo que resultarlan de un efecto puramente redistributivo se verlan
reforzados por los cambios en el consumo derivados de variaciones en
la actividad urbana . Los asalariados urbanes resentirfan el doble efecto
de la reduccién en su poder adquisitivo y de la calda en el nivel de

. empleo. tcAéi“fijun 7.8% adicional en la produccién de alimentos in-
duce igludlme.nfe movimientos mas que proporcionales, aunque de sentido
contfario, en la distribucién del ingreso y del consumo ( ver cuadr‘o- X).

Las variaciones en los gastos exégenos especlficos en -alimentos - importa~

ciones , exportaciones o inventarios 42/ - inducen asT mismo enormes cam

42/  Contablemente estos inventarios estan constituldos mayormente por el juego de
retencién-expulsién de vientres en la ganaderia, lo que constituye en sentido
estricto movimientos de [a inversién.
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bios en la distribucién del ingreso entre productores y consumidores . Las

importaciones de alimentos. constituyen un caso extremo de conflicto dis-

tributivo que recordarla discusiones Ricardianas del siglo pasado. El abas-

tecimiento del 10% de:consumo con oferta externa induce una cafda de

19.1% en el consumo real de los rentistas, La calda de los precios serfa,

de tal magnitud que el consumo real de los jornaleros rurales aumentarfa

en 13.8% , y el de los asalariadoes urbpnos en 87% , a pesar de la reduc-
cién en el nivel de empleo. El hecho a resaltar es rlc dificultad para au-

mentar la oferta de alimentos cuando de ella se deriva una reduccisn

agregada en el nivel de ingresos reales de los productores.

Aunque esencial para el logro de resultados macroeconémicos satisfac-
torios, la oferta de alimentos enfrenta ITmites e impulsos a su expansién

en el conflicto distributivo que genera,

Los pardmetros distributivos
La dinémica macroeconémica de-corto-plazo de la actividad urbano in-

- 4 "‘""-'f\'-"-l":“ PRI D
dustrial =7 T ~idepende’;

como vimos en el capltulo anterior,
esencialmente dela evolucién de los gastos exégenos y del comportamien~

to de la oferta agropecuaria. Dados los parémetros distributivos , la inter-

‘accién de estos elementos da cuenta de los principales resultados en ma-
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teria de crecimiento, inflacién y distribuci6én del ingreso. Estos paréme-
tros distributivos- asociados con ciertos precios claves como los jornales,
los salarios jlos Markup o los precios internacionales, o con instrumentos -
de ‘manejo de los-sectores ptblico y externo tales como las tasas de impues-
tos directos e indirectos , los aranceles sobre importaciones o la tasa de
cambio- estén fijos ‘en e! corto plazo por razones institucionales o ajenas
al modelo. Para explicar sus cambios deberfa acudirse @ un modelo mas
completo. Como eseitno es nuestro cc;sp, nos concentraremos en evaluar

el impacto adicional que podrian jugar variaciones exégenas en algunos

de estos parémetfros.

" ex-

El modelo permite simular los cambios en ciertos elementos de costo
" . . . At
ternos" ( tales como los precios internacionales de’los,insumos -importados
L e i
o los aranceles) y en los principales compenentes internos de los: costos

industrial y agrfeola. Un resumen de los resultados empfricos se presenta

en el Cuadro XI[.

El principal resultade es la diversidad de efectos.que ocasionan los com-

ponentes externo e interno de costos. Los Gumentos en los costos externos

[}
.

T — . . . . .
tiendeno deprimir.la economla y a financiarse @ costa del consumo de toda

la poblacién. El crecimiento en los costos internos presentan impactos posi-



Cuadro Xl

{ Millones de Pesos )

- EFECTO DE LOS CAMBIOS DISTRIBUTIVOS

PRODUCCION URBANA

j,_!c
.Precio de Stock de Alza de
Situacion Alza de Alza de - lqs Mate- costos. Armance -
Inicial Salarios - Jornales rias Primas externos les
10% 10%. 10% 10% 10%
-
 MIGRESOS NOMINALES
Campesinos 46.384 48,391 95.136 97.760 45.0456 _ 46,164
Jornaleros 79.603 79.603 87.563 79.603 . 79.603 79.603
Rentistas 226,921 240,060 223.540 235.764 220,391 225.815
Asalariados 524,007 579.204 | 524,224 529.192 517 .477 522.246
Capitalistas 401.716 428,034 405,609 - 414,330 406.414 = 404.845
- @NNSUMO REAL
Campesinos 45,175 44,323 43,700 45,999 43.748 45,027
Jornaleros 74.733 70.367 81.554 73.912 74,383 74,739
Rentistas 154,539 153.906 152.081 158.758 147 . 711 153.530
Asalariados - 504.814 524.824 502.884 504,504 493.877 502.915
Capitalistas 1338.258 340,283 344,530 332,894 338.816
MHORRO FAMILIAR
Campesinos 1.196 1.244 1.157 1.235 1.150 1.190
Jornaleros 4,873 4,754 5.525 4,849 4,895 4,878
Rentistas 71.327 75.420 70.066 74,352 69.148 70,982
Asalariados 7.316 8.221 7.290 7.382 7.226 7.293
Capitalistas ©57.213 60.513 . 57‘.338 58.629 57 .525 57 .264
AR ORRO
Familiar 141.924 150,121 141,375 146.447 1-39 953 141.606
Empresarial 117.753 118,591 117.878 119]03 115.805 117.270
Externo (7.882)  (13.067)  (7.617)  (14.567)  Q.252  (9.032)
Fiscal 49.336 58.101 49,496 51.739 49 877 53.532
VARIABLES ENDOGENAS
PRECIO A_LIMENTOS 100.0 _ 106.5 101.0 101.3 ?8.8 99.7
100.0 100.7 100.1 107,47  98.3 99.6
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tivos menores sobre el nivel de actividad y manifestaciones mayores sobre

los Indices de precios y la distribucién del ingreso.

Por la exclusién-de consideraciones de precio en la explicacién de las
principales variables relacionadas con el sector externo- las exportaciones
se consideran exégenas, y las importaciones dependen de los niveles de
produccién- el modelo no esta acondicionado para evaluar el impacto de
variaciones <=.;n la tasa de cambio. No obstante, la inclusién de los precios
internacionales en las funciones de costo de los distintos sectores y la in-
corporacién detallada de los aranceles sobre los diferentes bienes impc->rra-
dos nos permite evaluar aspectos parciales de este proceso. El encareci-
miento de los precios de los insumos importados constituye lo que se ha de<
nominado un "shock" de costos. Un aumento del 10% en estos precios sig-
nifica el encarecimiento de las importaciones - y por ende un exceso de
ahorro- de 15630 millones de pesos. Este fenémeno tiene dos componentes.
EI mayor déficit comercial tiende a deprimir la economla, pues se genera
= :

un exceso de ahorro.. Los mayores costos de insumos importados tienen efec-
tos diversos en los mercados. Mientras tienden a trasladarse al precio de
los bienes urbanos , las rentas agropecuarias tienden a asumirlo en el cor-

to plazo. El encarecimiento de los bienes urbanos se traslada a los bienes
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de inversién nccionales? quienes asumen un ma);ror costo de 5556 mi—
"llones de pesos. Se mr;':ntiene entonces un exceso de ahﬁrro que deprime -
-en 1,7% la produccién urbana. C;:n ello se reduce la demanda de ali-
mentos hasta hacer caer su precio en 1.2% . La depresién. contrae en
6696 millones de pesds los requerimientos de importaciones, -y el resto
de la reduccicsn del ahorro proviene de los rentistas y de las empresas

' ‘

{ véase la altima columna H‘el cuadro 7). La depresién conduce a la cal-
‘da del consumo real de todos los grupos sociales, pero con especial fuer-
za de los rentistas ( quienes csur;'ter'l mayores costos ) y los asalariados
-(para quienes se encarecen los bienes industriales y se reduce el empleo).

. . A -
El aumento de aranceles presentgrefectos anélogos, aunque el receptor

del mayor ahorro no es el sector externo sino el sector pablico.

*
El efecto macroeconémico de los cambios en los el&méntos de costost internos
depende fundamentalmente de las diferencias en los patrones de gosto de quie-
nes lo pagan y quienes lo reciben. Vale la pena diferenciar el caso de los

materias primas, cuyo beneficio inmediato son les rentistas y las remunera-

ciones a! trabajo.

Una mejorfa en los mercados internacionales puede transmitirse a los pre-

cios internos de las materias primas agrfeolas. Ello induce al menos tres
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eFect;Js. ( Cuadro XI- columna 4), bS' mayores ingresos por exportaciones
aumentan el. saldo po;ifivo dela balanza.comercial ocasionando un efec-
to expansivo sobre :la economla . Ei crecimiento de los costos industriales
se transmite a los precios urbonos,"qumenro.ndo el monto de los ingresos
de los capitalistas. Los mayores ingresos nominales de la produccién de
materias se destinan a los perceptores del excedente. El desahorro externo
que representan las mayores exportaciones tiende a ser financiado ast
mediante el crecifiiento de-los. ahorros de los rentistas y los capitalistas
urbanos que se beneficion de la expansién de su actividad y de los ma-
yores precios. Casi todo el crecimiento se manifiesta en-moyoreeconsumos@
reales de‘estos grupos sociales, mientras que el ingreso real delas cla~-
ses trabajadoras cae ligeramente por el crecimiento de los p'recios. El

resultado final son mayores precios con expansién’econémica..

El aumento de los salarios urbanos ( cuadro XI- columna 2) tiene carac-
terlsticas puramente distributivas con efectos sobre la actividad y los ni-
veles de precios, y también elementos puramente macroec.:onémicos. Los
aumentos salarfales ( de 10%)tienden a trasladarse magnificados~ pues
los Markups permanecen estables --a los precios urbanos, lo cual genera
un efecto ingreso negativo en los consumidores no urbanos de dichos bie-

nes. Como la propensién de los asalariados a consumir bienes urbanos es
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mayor que la de los grupos rurales, ello tiene un impacto favorable
sobre las demandas de consumo y desfavorables sobre el ahorro de las
familias . Como se supene adicionalmente que los gastos exégenos se
fijan en términos reales , los mayores precios urbanos encarecen los
bienés de la formacién de capital y las exportaciones. De otro lado

un componente no despreciable del ingreso asalariado se desplaza hacia
la demanda ( comprometida y discresional ) 'de climenr;)s, lo cual pre-
siona sus precios al alza, deprimiendo el poder adquisitivo de los ofros
grupos. La suma de estos efectos conduce a una ligerfsima expansién de
fa actividad urbana ( de 0.7% ) y aun crecimiento considerable de los
precios de los alimentos y los bienes urbanos . Como los efectos reacti-
vadores no son tan fuertes, y si los efectos inflacionarios, el resto de
lo sociedad ve disminiur sus consumos reales para acomodar el alza de
4.0% en los consumos de los asalariados. Los jornaleros, cuyos ingresos

nominales son fijos sufren la mayor pérdida .

El alza de 10% en los jornales:cagropecuarios ( cuadro VI- columna 7)

. IT S . . .

tiene algunes similitudes en susresultados . pero ciertas diferencias en sus
mecanismos. Como se supone que los mayores costos son asumidos por los

perceptores del excederterural, ello presiona la demanda por alimentos y
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disminuye e! ahorro derivado. del ingreso agricola. Por las caracterkticas
emplricas de las funciones de consumo este efecto distributivo es practi-
camente neutro sobre el consumo rural de bienes urbanos. Los precios de

los alimentos tienden a ajustar el primer desequilibrio, mientras los pro-

pios jornaleros y el pequefio crecimiento urbono.aiustan el segundo dese-
quilibrio . Al igual éue en el casc anterior, el peql:Jeﬁo crecimiento urba-

no - mucho menor en razén de Io'mugnirud dé[ fondo de iornclgs-‘ no al-

canza a evitar que el aumento del consumo real de los jornaleros sea pa-

gado por la reduceién del ingreso real de fos demas grupos sociales, excluyen-

do los capitalistas.

Los dos ejercicios anteriores permitirfan concluir que los salarios nomina-
les y urbanos serfan esent_:iolmenrve elementos distributivos o sefiales de
precios importantes, pero con importancia menor e;n «la determinacién _
de los niveles de actividad. El juego distributivo no serfa as! un "“juego
de suma suficientemente variable" para generar efectos muy grandes so-

[ N - o - -
bre la actividad econémica y general complementariedades entre ingreso

de diversas clases sociales. La pugna distributiva es aqul nuevamente es-

pecialmente conflictiva.

La endogenizacién de la dinédmica de los salorios nominales en el corto plazo
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conduce a resultados igualmente interesantes . El modelo tiene la op-
ci6n de indexar total o parcialmente los salarios urbanes a sus respec-
tivos Tndices de precios. Si luego de logrado el equilibrio macroecons-
mico existe una brecha entre los salarios actuales y los deséados por los
trabajadores , el salario nominal se ajusta en una proporcién de esta bre-

cha' ( un coeficiente de indexacién fijo), y se vuelvea la interaccién

Tl

inicial, pues estoYtiene implicaciones sobre todos los mercados.

Los efectos de esta "indexacién salarial” son diferentes segon sea el ori-
gen inicial de los desajustes . Ante cambios en las demandas exégeﬁas , lar
indexacién tiende a mitigar ligeramente su efecto expansivo, por acre-
centar los drenajes del ingreso urbano. El resultado en todos Ilos casos es

un nivel de precios mayor con mayores consumos reales de los asalariados

o costa de otros grupos sociales . Como en el caso anterigfmente analiza-
do, en estas condiciones la indexacién juega un papel esencialmente dis-
tributivo, con costos inflacionarios pero sin efectos muy notables sobre fos

niveles de octividad

Otro es el caso cuando los desequilibrios previos a la indexacién provie-

L]

nen del lado de la oferta. En el caso de un shock externo la indexacién,

al aumentar lo demanda relativa por alimentos, tiende a impedir el des-
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ceﬁso.h'ecesqrio del ahorro proveniente de las renrbs'agrrcolas; por lo cual
la correccién del exceso de ahorro debe hccgm'e con menores niveles de ac-
tividad y mayores precios. Por otra pul;te,' cuando el desequilibrio inicial
proviene de una deficiencia en la oferta de alimentos, la indexacién sala-
rial,conduce a un~pro;:eso en el cual es ‘impquj'g_le;,sencontmr un punto de equi-
librio. El ajuste de remuneraciones aumenta el exceso de demanda por ali-
mentos, los cual conduce a mayores precios. Cuando estos nuevos precios

se incorporan en las nuevas demandos salariales el proceso se repite adqui-
riendo creciente virulencia, Los jornaleros - no indexados- soln los Gnicos
que pierden sisteméticamente en este proceso, pero la magnitud de sus in-
gresos no alcanza para compensar el desequilibrio®™ La ¢nica forma de
lograr convergencia- en un tiempo de programacién razonable 43/ con-
sistié én reducir el coeficiente de indexacién, de forma tal que Fuéra
posible que los asalariados perdiesen ingreso real. La .compleiidcld del
proceso de ilrercccione'sno obstante , creemos no esfa muy distante del
observado en el mundo real, cuando un desequilibrio temporal en la ofer-

ta de alimentos ( como en 1973 o 1977 o 1979 acompariado de inflexibi-

& 43  Alguna corrida del modelo se interrumpié despues de 14 horas , cuando desa-
rrollo 32526 iteraciones sin dirigirse claramente al equilibrio.
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lidades en los parGmetros distributivos conduce a procesos inflaciona-

rios persistentes 44/
5. Dos escenarios recientes de pollticas macroeconémicas

La politica macroeconémica del pals en los Gltimos afios ha estado ins-
pirada en modelos macroeconémicos-oItaa;nenfe agregados y dominada
por consideraciones de ﬁpq monetario. Tradicionalmente el gasto pG-
blico- a través de su componente eléstico : la inversién ~ ha jugado
un papel compensatorio de los ciclos del sect.or externo.la creciente
volatilidad de este Gltimo en la década reciente ha traido consigo mo-
vimienfos' bruscos de siglno contrario en el balance fiscal. Aunque por
cavtela monBtaria sé ha procurado - aunque no siempre logrado- cam-
bios compensatorios en los dos componentes del gasto exégeno, este
manejo no ha resultado neutro, por supuesto, desde el punto de vista |
de la actividad urbana. El diferente caracter que presentan- desde el
punto de vista de la demanda efectiva urbana- un gasto exégeno espe-
ctfico como la inversién poblica y én gasto exégeno general como las
agroexportaciones contribuyen a explicar este r'esuitodo. Pero también
la diferente composicién de los desequilibrios sectoriales que esconde un
4

44 En los capltulos de precios de la Coyuntura Econémica desde 1982 se encuen-
tra una descripcién més completa de esta visién de la inflacién en Colombia.
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desequilibrio agregado juega parte de la explicacién del resultado insa-

tisfactorio del manejo macroeconémico del pasado reciente.

Aunque por supuesto nuestro sencillo modelo de simulacién no puede in-
corporar toda la complejidad de Fu‘ctores-que acompaiian la Fc;rmulacién
'y éxito de una polltica de -mcnéio de la demanda agregada,’ f puede ilus-
trar con claridad las ventajas que resu!fan del tipo de onélisis macroeco-
némico que hemos venido proponiendo . Para tcﬂ efecto se han simulado
dos situaciones recientes.En la primerq,. partiendo de un estado inicial de
equilibrio se evé‘?]ﬁq el efecto de la compensacién macroeconémica de
una bon;onza cafetera mediante la contraccién de la inversién peblica.
En la segunda, partiendo del hipofético estado de desequilibrio estruc-
tural que habrla ;::umcferizado la economla colombigna en 1980, se eva-
la el efecto de una elevacién sustancial del gasto pblico. Los resulta-

dos emplricos mas relevantes se presentan en el cuadro X|.

El ejercicio que recuerda el manejo de la pasada bonanza cafetera con-
firma el diferente impacto macroeconémico que tienen los gastos especi-
ficos y los gastos generales. El efecto nefo del manejo compensatorio es
redu'ci.r el nivel de actividad urbana y presionar el nivel de precios. El

. | T R p——— .
superdvit externo es compensado enformaiias.que proporcional por el
s =B -



Cuadro XI|

ESCENARIOS RECIENTES DE POLITICA MACROECONOMICA

Inversién Piblica

.Q4

Equilibrio Inversién Piblica Equilibrio
Contraccionista Expansionista
Inicial (1976 - 1978) Esponténeo ( 1979 - 1980)
INGRESOS NOMINALES
Campesinos 46.371 49.229 70.326 72.203 +
Jornaleros . 79.603 79.603 79.603 79.603
Rentistas 226,858 232,068 359.428 369.812 +
Asalariados 523.817 518.614 515.239 532.500 +
Capitalistas 404.555 401.201 432.259 448,052 +
KONSUMO REAL
Campesinos 45.175 47.838 + 54.609 55.301 +
Jornaleros 74.733 74.569 - 57 .688 56.704 -
Rentistas 154.539 157.769 + - 239.554 244,557 +
Asalariados 504.814 498.976 - 401.835 410.628 +
Capitalistas 339.669 336.782 - 348.392 360.174 +
~ $AHORRO FAMILIAR 141.924 143.172 149.736 154.430 +
Campesinos 1.196 1.280 +° 1.170 1.202 +
Jornaleros 4.873 4,066 - 4.340 4,263 -
Rentistas 71.327 73.128 + 81.982 84.380 +
Asalariados 7.316 7.198 - 5.504 5.725 +
Capitalistas 57.213 56.701 - 56.739 58.859
AHORRO GLOBAL
Familiar 141,924 143.172 149.736 154.430
Empresarial 117.753 116.154 115.118 120,420 + -
Externo 7.882 (22.070) (12.017) 930 .+
Piblico 49.336 52.196 48,295 54,534 +
i/ARlABLES ENDOGENAS
Py 100.0 100.4 149.07 152.6
100.0 98.6 97.8 152.3
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superdvit fiscal, pues; a pesar de haberse trasladddo pro;mrcibnolmente a
los productores los mejores-precios intemacionales, el efecto de las ma-
yores exportaciones cafeteras sobre los ingresos :pﬁbiicos es. favorable .. La
contraccién de la actividad Indusrrilul disr;-linuye los ahorros urbanos, pero
el efecto conjunto de la bonanza y los mayores precios de ‘los alimentos
ct.';}r:enta fos ahorros de los rentistas y campesinos. El efecto redistributivo
.. neto de estos cambios es disminuir el consumo real de-los trabajadores “ur-

- banos y aumentar el de los productores agrfcolas, efecto no muy diferen-

te al sucedido en el perfodo 1976219787

Por otro lado el ejercicio que rém%iimorc Ia:estraregic inicial de la admi-
nistracién Turbay confirma igualmente la importancia de la atencién a
los diferentes mercados de bienes para la realizacién de una polftica ma-
croeconémica con efectos mas -benevolos! Recor’demo§ que probablemente
al deslequilibnio macroeconémico inducido por los c-omienzo.s de la calda
del sector externo probablemente se haya superpuesto un desequilibrio en
el mercado de alimentos de mayor magnitud, que condicionaba el éxito -
de las politicas contracfelicas inspiradas en esquemas de fipo general,

Los resultado emplricos sefialan que la polltica expansionista logra redu-

cir los efectos contraccionistas del desequilibro estructural preexistente
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pero al costo de atizar el resultado mds regresivo de aquel: el ahorro
forzoso a costa de los trabajadores rurales y urbancs. Efectivamente,

el precio de los alimentos presenta un crecimiento enorme cuando se

lo compara con una situacién de equilibrio iniéiql. Con ello caen los
consumos reales de los asalariados en forma dramética. Compqrcldo- con
la situacién de ajuste esponténeo-al que tenderfa la-economra , puede
decirse que aunque chonda el desequilibrio dlimenf::rio, presenta un
impacto favorable , aunque pequefio, sobre los consumos de los grupos
urbanos. AsTl, el descuido del desequilibrio predominantemina el poder

compensatorio de las pollticas expansivos,
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LA AGRICULTURA Y EL MODELO DE LAS BRECHAS: EL PAPEL DE LAS DIVISAS,

En el modelo desarrollade en los capitulos anteriores el equilibrio macroecons—
mico se determinaba c‘:uqndo la sumatoria; de los excesos efectivos de demanda en
los diferentes mercados fueran nulos y consistentes entre st. Se exigla una condi-
cién de equilibrio macroeconémico { igualacién de ahorro e inversién )} con la so-
fucién simultdnea de los mercados de bienes, cuyos excesos de demanda exceden-
te deberlan ser coherentes entre sf. La condicién de equilibrio macroeconémico
(igualacién de oferta y demanda globales, | o de gusto exégeno y su financiacién)
no era suficiente para la solucién de ambos mercados, por lo que se exigla infor-
macién adicional sobre alguno de ellos para determinar el ofro. Ast la considera-
cién de la oferta de alimentos, simulténeamente al equilibrio élobol nos permi-

tta determinar el resultado del mercado de bienes industriales.

En este esquema no existen consideraciones de composicién del ahorro urbano

( que puede provenir de las ganancias o del financiamiento delas importaciones)

ni de limitaciones de la oferta urbana debidas a la disponibilided de insumos bé-
sicos ( como las divisas). De esta forma, el resultado alll obtenido tiene dos con-
diciones para su cumplimiento. Primero, una relacién consistente entre los montos

de chorro interno y externo para el logrodel equilibrio global ( queequivale alasimila-

ridad de tomafioy el signo puestode los excesos de ahorro interno y externc). Segundo,
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la <gnexistencia de Itmites a la expansién urbana desde el lado de la oferta.de
insumos ( trabajo, materias primas, agrfcolas e importadas) . La consideracisn
del sector externo como fuen'rcj!dé desequilibrios macroeconémices nos obliga
a ampliar las condiciones de validez de estas condiciones, y con ello a exami-

v

nar |la relacién de nuestro modelo con aquel de las dos brechas.

N e Vi . _ - £ e e
1. . t@resaq%eqcaf'éfr‘ifdtaflbfﬂmc|6n-,lS-

En la seccién E.3 se derivé la funcién IS como la combinacién de precios
qg‘ri’co‘lcs y niveles de actividad industrial que conducirfan a la equipara-
cién entre los requerimientos de ahorro urbano y sus posibilidades de gene-
. racién. Esta generacién de ahorro urbano dependla de tres fuentes: el aho-
rro derivado de las ganancias empresariales, la realizacién del ahorro in-
~corporado en la produccién de materias primas agrfcolas y el financiomien-
to externo del déficit comercial . El ahorro urbano se requerfa para finan-
ciar los gastos ekégenos, que inclulan las exportaciones y el gasto discre-

cional en bienes nacionales,

. - s 'f? . . . . . .
La condicién dejequilibrio global en estas condiciones se reduce a la igua-
lacién del gasto exégeno global y su financiamiento. Es decir, que la suma
del gasto auténomo en bienes nacionales mas las exportaciones igualarén al

monto de ahorro interno y externo. En otras palabras, la existencia de. dese-
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Donde la pendiente- relacién entre produccién urbana y de deséquidibrio externo
. - - - n

serfa el inverso de la propensién a importar, y X5 el monto méximo de produc-

cién industrial permitido por la oferta de divises. Un nivel diferente de financia-

miento externo conducirfa a desplazamiento paralelo de la recta, y la pendiente

cambiarfé;segdn el grado de sustitucién de importaciones.

De otra parte, el equilibrio macroeconémico mediante financiamiento puramente
interno se lograrfa cuando los ahorros de los empresarios de la industria y la agri-
cultura moderng, de los productores de alimentos y café igualen el gasto exégeno

en bienes nacionales, lo cual conduce a la siguiente expresién algebratca.

(3d) Xne= _ (1-¥a) Xa Pat VY An Pn -(1- 4 c) XcPe- SiT i CtiXi

( pn= M) - { a mi ain * amn) {("pn=-M) = T{aml ain ¥ amn]

Que nos muestra las combinaciones de precio de alimentos y produccién industrial
que permiten equilibrar los requerimientos de ahorro con las posibilidades de su ge-
neracién. interna. La suma de los numeradores en (-35?) nos indica la porcién de gas-
to exégeno no financiado con ahorro de los agricultores, es decir, los requerimien-
tos de ahorro urbano complementario. Los mayores ahorros de los sectores agroexpo-
tadores y el ahorro forzoso resultante de los mayores precios de los alimentos redu-
cién la presién para la generacién de ahorro internc a través de la ekponsién urba- -

na. El numerador (3d) nos indica la capacidad de generacién de chorro interno
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quilibrios en [a ba.lanzc comercial { o de financiamiento externo) ten-
drfan que ser compensados con excesos o recortes de-ahorro intemo. La
igﬁoldod de las brechas de finonciamiento externa e interna es as! fa
condicién-de equilibrioc macroeconémico de corto plazo cuando no exis-
ten dificultades en la financiacién del componente importado, es de-

cir, restricciones en la oferta de divisas.

La consideracién de la posibilidad de dificultades de financiamiento
externo-fenémeno recurrente en las economas latinoamericanas- nos
conduce a desagregar la condicién de equilibrio global en sus componentes

externo e interno.

El equilibrio'de balanza de pagos se logra cuando el monto total de
exportaciones mas financiamiento - f - ( d?Ferenre.al comercial) iguale
a las importaciones de bienes intermedios y de capital. Al considerar
exégenos los ingresos de divisas pc‘>r exporruciones_ y las imporracfﬁnes
de bienes de capital | el equilibrio de Ealqnzo de pagos depende exclu-
sivamente del ritmo de actividad urbang, que determina los requeri-
mientos de importacién de insumos. Asi, las divisos disponibies se gas-
tan acorde con la propensién:a importar insumos , lo cual conduce a

diferentes combinaciones de prdduccién industrial v estado de fa ba-
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lanza comercial y a'un Gnico nivel de actividad urbana compatible con equili-

brio en la balanza de pagos.

.
Algebrafcamente lo anterior serfa expresado de la siguiente manera :

. ) Imie Pw i :
(33) BC = |[EaPa+ EcPc+ EiPi (1-~—pr—f)+ EN PN] + F - (1-¥) AN ~{ami -aintamn) Xn
. . a : Pw. ) -
EaPa+ EcPc +EiPi[1~ﬁﬂp—'£’ + EnPn - (1-¥) An+ F
(33a) Xn = '
Tmi - 9in + mn

Es decir, qL;e existe una conexiéﬁ directa entre los niveles de actividad urbana

(Xn ) y los desequilibrios externos (Bc) derivaaa de los requerimientos de importa
cién derivados de aquellos ( identidad 33 ), o que la disponibilidad de divisas im
pone limites a la expansién urbana, que son mas fuertes mientras més altos sean sus

requerimientos de importacién ( identidad 33a ).

Graficamente la relacién entre balanza de pagos y actividad industrial seria :

C(EM)AT
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que produce la expansién urbana en forma directa e indirecta’;'g!través de
los ahorros industriales y la realizacién de los ahorros de los productores de

materias primas agrlecolas.

El papel de generador de ahorro forzeso que cumple el precio relativo de
los alimentos se manifiesta en una pendiente négativa para la funcién SS.
La exclusién del financiamiento externo de los insumos importados significa

que esta pendiente serd menor que la de la funcién IS anteriormente desa-

rrollada.

Ast las cosas, la relacién del equilibrio global y sus componentes externo

e interno puede ilustrarse gréficamente. ast

% GRAFICO L

f
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BC<O i 8c
BC>0| - AHORRO EXTERNO




145.

Al desagregar el ahorro en-sus componentes inferno y externo, se en-

cuentra que la igualdad de ahorro global y gosto exégeno s;e.logro a

lo largo de la funcién 1S, donde las brechas de financiamiento interno:

y extemno son similares y de signo conrra-r_io . Niveles de actividad ur-

bana reducidos son consistentes con superdvits externos, por los menores

requerimientos de importacién . En este cdso,..debe generarse un chorro

intemo adicional que permita financiar el superavit= 3 externo. A ni-
A

veles de produccién urbana mayores tiendesa registrarse un déficit exter-

no que, al ser financiado externamente y deprimir.la demanda efectiva,

reduce los requerimientos de ahorro urbano. S6lo cuando exista equili-

- brio de balanza comercial ( suponiendo nulo el financiamiento externo

adicional) el ahorro interno serfa justo el necesario para financiar el

gasto en bienes nacionales.

Los diferentes niveles de actividad urbona consistentes con el equilibrio:
macroeconémico encubren en realidad diferentes composiciones del aho-
Iro necesario para Su finuncia;niento. Sin -resrricciones ¢ la generacién
de ahorro bajo ambas modalidades los desequilibrios de chorro interno y
externo serfan de igual magnifud y de signo contrario. La restriccién a

una u otra de las modalidades de generacién de ahorro puede®, no obs-
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tante, significar limitaciones a la propia expcm_siép urbana, La imposibili-
dad de obtener divisas para financiar un déficit externo harla irrelevante

el rango de produccién urbana mayor que Xo, pues este no podria lograrse

a pesar de la existencia de mecanismos macroeconémicos internos que lo ha-
cen posible . La restriccién externa se conv.erfirl’q en un |Tmite de oferta ine-

vitable.

De esta forma, la desagregacién de la funcién IS nos permite espedificar

un rango relevante de produccién.industrial para una disponibilidad cualquie-
ra de divisas, ademds de clarificar las relaciones entre brechas de financia-

miento internc y externo consistentes con el equilibrio global de la econo-

mla.

El sector externo y el resto de la economla: Elementos de.oferta y demanda.
La consideracién de la disponibilidad de divisas como condicién para la ex-
pansién urbana conduce a asignarle al sector externo un papél adicional a.l
analizado en las secciones anteriores. Las exportaciones netas, armas de ju-
gar el papel de gasto exégeéno que impuljsa la demanda efectiva urbana cons-
H?uye‘l}lc condicién de posibilided de satisfacer esa demanda con el abaste-

cimiento de insumos importados.

Lo importancia relativa del sector externo como generador de impulsos de
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demanda o de posibilidades ae oferta aepende del tipo de exportaciones,

de su efecto multiplicador y de la propensién:a importar insumos. Mientras
una l'm idad de exportaciones posibilita una ‘expansién de la oferta ( 1/PMgM)
veces mayor, el efecto sobre la expansién de la demanda depende del pa-
trén de gastos derivados de estos ingresos. Mientras mayores sean los ahorros
o el consumo de alimentos menor seré el impulso directo de demanda. Por
ello las exportaciones que constituyen un gasto exégeno dirigido, como las
prop'iumen'fe industriales, tiene un irﬁpccto multiplicador de demanda mayor

que las agroexportaciones.

Puede demostrarse que, por la existencic'de ahorro y consumo de alimentos
como drenajes adicionales a los ingresos urbanos, el sector extemo siempre
conduciré a posibilidades de oferta mayores que el impulso ocasionado por
la demanda. El aprovechamiente méxime de la disponibilidad de divisas de-
.rivadcl.de alguna bonanza del sector externo requiere del impulso de gastos
ex6genos, bien sea para ampliar los stocks de capital o para impulsar ia de-
manda efectiva que-conduzca_a mayor broduccién, y por ende a mayor im-
portacién de insumos. Ante la ausencia de polTticas expansivas de demon&a,
las bonanzas externas siempre equivaldrén: a superdvits comerciales, que sig~

nificaran acumulacién de divisas. Tan solo la importacién de alimentos ( o
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un aumento de su produccién) permitirfa una aceleracién menor de los In-

dices de precios.

Partiendo de un equilibrio inicial de balanza de pages, una bonanza ex-

terna puede representarse osi:

GRAFICO M

1 BC
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El equilibrio inicial ( Xo Po) se establece donde las brechas de ahorro ex-
terno e interno se encuentran en equilibrio simu[fdne:o. La disponibilidad

de diviscs permitido por las mayores exporl‘cciéne{ffp?léffﬁro;u;nb:ampliacién
-de la produccién hasta X3~ pero el impulso directo de demanda ocasionada
por las exportaciones siempre seria menor, aunque el monto-de esta:diferen-
cia depende del tipo de bien que se exporte. Si se tratara de ventas exter~
nﬁs de bienes industriales , el impulso de demanda global conducirfa a un
nivel de preduccién X1, mientras traténdose de ogr‘oexporfccio_nes la afec-
tacién simulténea del mercado de alimentos conduce a una expansién menor
con mayores precios relativos ( X9 Py ). El superévit comercial serfa mayor
en el segundo caso que en el primero ( { x3 -'x2) / { am +amiain ) y

(x3 - S(] )/ ((amn + ami ain) respectivamente). Los mayores requerimientos
de ahorro interno para financiar el superavdit externo conducirfan a presiones

inflocionarias mayores en el caso de las agroexportaciones .

El nuevo equilibrio del balance comercial podria generarse con mayores im-
portaciones o menores exportaciones. La mayor inversién en bienes no compe-
titivos con la produccién nacional ( bien sea inversién industrial u oficial)
desplazaria BCe orlc izquierda sin afectar el equilibrio en los mercados. Las

menores exportaciones netas de bienes industriales ( por menores exportaciones
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brutas o mayores importaciones competitivas ) equilibrarfan la balanza co-
mercial derpimiendo los niveles de actividad. La expansién.del gasto exs-
geno, por Gltimo, conduce a equilibrar la balanza comercial pero con ma-
yores presiones inflaciomarias . La modalidad de equilibrio del balance ex-
terno depende entonces de las preferencias entre c;recimiento urbano y es-

tabilidad de precios ﬂj._i:/

El modelo de las brechas y el sector agricola

Anferiormenfe’\?jf:r_}os que la obtencién del equilibrio macroeconémico en

un modelo donde coexisten mercados de precio fijo y de precio flexible
requiere, ademds, de la especificacién de una funcién de equilibrio ma-
croecondmico,. informacién sobre el lado de la oferta en alguno de los

mercados.

Sobra decir que las bonanzas cafeteras de los afios cincuenta y setenta se
diferenciaron, entre otras cosas, por el comportamiento de la politica fis~
cal y la afectacién: del abostecimiento de alimentos. Mientras en la prime-
ra hubo expansién del gasto y abundante abostecimiento de alimentos, en
la segunda se presenté la situacisn contrcrI@Asl’, la primera bonanza equi-
libré el excedente comercial con mayor crecimiento, mientras en la segun-
do la contraccién de la actividad urbana fortalecié el superGvit externo,
que-se vié financiado en gran parte por el ahorro forzado que resulté de las
presiones inflacionarias del sector agricola .

Las polfticas macroeconémicas de los gobierncs de Pastrana |, Lépez y Turbay
también se diferencian por las modalidades de ajuste al crecimiento exporta-
dor. En el primero se refuerza el gasto en bienes nacionales, conduciendo
expansisn con inflacién; en el segundo el sector pablico y las exportaciones
menores contraen’la actividad econémica evitando mayores niveles de inflacién;
en el tercero, las importaciones oficiales y competitivas reducen el superdvit
externo heredado con menor actividad interna.
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La teorfa estructuralista latinoamericana se caracterizé por su insistencia
en los obstdculos que imponfan-a la expansién urbana industrial sus sectores
"externos" y complementarios: el sector agricola y el sector externo en sen-
tido estricto . La visién Cepalina tenfa una caracterizacién cuasi- keyne-
-siana de las sociedades latinoamericanas. El impulsc al crecimiento genera-
do por el sector industrial - cuya dinémica se consideraba Keynesiana en
el sentido de ser jalonada por la demanda efectiva- se enfrentaba a cuellos
de botella derivados del sector-agrfcola, que manifestaba insuficienciaszes=’
tructurales en el abastecimiento de divisas y alimentos. La incapacidad del
sector moderno de la economia para autofinanciar su propio crecimiento se
derivaba en parte de dichos cuellos de botella. La sustitucién.de importacio-
nes, como alternativa ante los dificultades derivadas de la brecha externa,
y la inflacién, como mecanismoiipara llenar la brecha intema a trdvés del
ahorro forzado, fueron dos temas recurrentes en la teorla Cepalina del desa-

rrollo.

En los términos posteriormente desarrollados per Chenery, los niveles de ac-
tividad urbano- industriales se encontraban limitados por la confluencia de
brechas externa e interna de ahorro. Las exportaciones eran menores que las

importaciones deseadas para mantener cierfos niveles de crecimiento y acu-
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mulacién, y el ahorro interno insuficiente para financiar la inversién.

Aunque el equilibrio macroeconémico de corto plazo se establecerta cuan-
do las brechas fuesen d-e igual tamafo ( de forma tal que S= 1 + ( E-M), el
gran problema para la blcneacién econémica era como "cerrar [a brecha
entre las brechas" 4{)_/, es decir como hacer compatible la existencia simul-
ténea de ambas brechas, cuando el monto " ex-ante" de ellas diferfa, El
predominio de una u otra brecha conducirfa a caracterizar el desempefio

como limitado por la brecha externa o la brecha interna.

Para el caso de la economla colombiana, donde histéricamente el mayor
monto de las divisas ha provenido del desenvolvimiento del sector agroex~
portador y la generacién de ahorro forzoso meditl:mfe la inflacién de alimen-
tos ha sido recurrente, la exis;encia de las dos brechas se encuentra estrecha-
mente relacionada con el sector aér!’colc y el deéempeﬁo de sus principales
funciones en el desarrollo econémico: el abastecimiento urbanoide alimen-
tos y divisas . El monto de las brechas puede relacionarse con la oferta agro-

pecuaria de bienes internos y bienes exportables, cuya relacién conduce al

predominio de alguna de las brechas.

46/ E.L. Bacha. Crecimiento con oferta limitada degimano de obra: una revaloracién del
modelo de los dos breches. Rio de Janeiro, Pontificia Universidad Catélica, 1982
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En nuestras economlas el sector urbano industrial presenta brechas ex-
ante-de financiamiento externoc e inferno que requieren el concurso del
sector agropecuario. Por la confo&nucién histérica de su modelo de acu-
- mulacién depé'@;r‘ifgﬁ el sector industrial ha sido incapaz de generar
las divisas necesarias para su crecimiento y acumulacién. Su "deficit
<.':omercio| propio" ha sido suplidd con divisas provenientes de las agro-
exportaciones. De otra parte, los |Imites a la expansién de la demanda
efectiva que se han derivado.de los déficits estructurales de la produc-
cién de alimentos y de gosto prlicgff 47/ han generado niveles de ac-
tividad industrial por debajo de su utilizacién makima de la capacidad.
Dichos Imites a la expansién de la demanda efectiva industrial han im-
pedido- la generacién " keynesiana" de ahorro a través del crecimiento 4§/

El desequilibrio macroeconémico resultante ha exigido del sector agrl-

cola el cumplimiento de nuevos roles: el abastecimiento de ahorro, me-

Obviamente me refiero a la incapacidad politica de ampliar el aparato estatal, an-
te la falta de consenso local sobre la tributacién.

Se excluye el mecanismo Kaldoriano de generacién de ahorro @ través de los mayores
mdrgenes de ganancia, pues, en principio éste no parecerfa muy relevante para el
caso colombiane. Adicionalmente , se excluye la posibilidad de deficiencios de aho~
rro industrial derivados de précticas financieras que inducen la asignacién del ahorro
generado por la actividad industrial hacia otras actividades, situacién muy relevante
paraila economfa colombiana en los Gltimos afios.
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diante el expediente de "forzarlo" mediante cambios en la distribucisn
del ingreso resultantes de variaciones en los precios relativos de los ali-

mentos.

AsT, el sector agricola acotario los niveles de produccién urbana deseados,
al imponer restricciones de oferta que afectarfan al sector industrial difec—
ta o indirectamente, a través de las divisas 4_9/ o los alimentos. . Los [fmi-
tes por el lado de Ia oferta que caracterizartan el funcionamiento del sec--
tor agrfcola sobre posarfan as? el 6mbito de este sec’ror,;;{:ﬁ}-ﬁ difundir su in-
flujo-a través de toda la economfa afectando sensiblemente la tasa de ex-

pansién global. El predominio de una v otra brecha, dependerfa del gra-

do de cumplimiento de las diversas funciones del sector agropecuario.

Lo anteriormente dicho puede incorporarse como la existencia de restric-
ciones alternativas a la solucién de nuestro modelo macroeconémico simul-

téneamente con los diversos mercados. El gréfico N nos permite visualizar

Aunque por supuesto mediarfan consideraciones de tasa de cambio y demanda mun-
dial parece posible sustentar que las exportaciones agropecuarias estarfan explica-
das fundamentalmente por factores de oferta que determinarfan la productividad-
y por ende competitividad - y el monto de produccién- y por tanto de disponibi-
lidad de excedentes exportables. Esta interpretacién de la causalidad entre expor-
taciones y produccién agricola ha sido desarrollada por Eduarde Sarmiento en su
recienfe libro.
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la consideracién. simulténea del modelo IS-FM con el esquema de las bre-
chas, explicando las condiciones que nos permitieron {legar al fescenario

anterior,

La desagregacién del chorro ensus componentes interno y externo Zilustra-
dra mediante el gréfico L~ puede ser complementada con las consideraciones
de c;Ferro agrfcola en los alimentos y los bienes exportables, Las condiciones
esfructurales-de los mercados agrlcolas de alimentos y exportables se presen-
tan en los cuadrantes Il y I1l,Gomo se obser\ia:.’%;'_!';a oferta de ambos mercados
es exégenc en elr'corfo p!CI.ZO, pero las condiciones de demanda difieren ra-
dicalmente . De una parte, los alimentos enfrentan una demanda interna ine-
lastica por lo cual el precio de equilibrio estarfa determinada fundamental -
mente por la.demanda de la actividad u_rbcmo. Por el contrario, en el merca-
do internacional los productos agrfeolas podrian colocarse sin afectar sensi-
blemente el precio, y los cantidades exportadas estarfan explicadas funda-

mentalmente por la disponibilidad u oferta interna de: los mismos.

Como en nuestra economla las agroexportaciones aportan la mayor p.arte.de
las divisas, puede asimilarse el excedente comercial bruto ( sin utilizacisn
de insumos industriales, esto es , el intercepto} al monto de exportaciones
agropecuarias. En el cuadrante IV representamos el gréfico K que nos rela-

ciona la actividad urbana con los requerimientos de divisas, a través de la
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propensién marginal a importar.

El cuadrante 1, por Gltimo, es el ya conocido diagrama 1S-FM, con.la con-

sideracién de restriccion de divisas,

GRAFICO N.

T : Mercado de Alimentos. A L. IS-FM,

h

Ad‘(m).
FMo

o i S—— A S— P NO— S—

VeX(r) Eal (E-memT-BC,

. IE- Mercado de EXPO"{ObIES‘ Eﬁ Requerimen-}cs de di\JiSCIS.
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La funcién FM esté derivada indirectamente de las condiciones del mercado
de alimentos. Ante una oferta fiic(xg ), la funcién FMo resulta de los posi-
bles despazamientos de la demanda de alimentos acasionados por los diferen-
tes niveles de ingreso urbano, que podrfan ser equilibrados solo mediante cam-
bios en los precios relativos. Para cada nivel de produccién de alimentos exis-
te una funcién FM determinada. En el Cuadrante i, la produccién XZ de ali-
mentos conduce a la exisrtencicl de la funcién FMo en el cuadrante | que, al
cruzarse con la funcién IS permitirfa una solucién de equilibrio ( Xe, Pe) de

precios y cantidades.

‘De otro lado, la capacidad de produccién industrial también resiente el in-
flujo de las exportaciones agricolas por su impacto en la}disponibilidad de
divisas . En el cuadrante Il se muestran las caracterfsticas del mercodo de
agroexportaciones. Al enfrentarse a una demanda eléstica, el nivel de pro-
duccién de exportables X, conduce a una dispenibilidad bruta de divisas
de Eo, que tolerarfan una produccién ind'us'rrici—mdximo de Xi unidades.
Puede pensarse que existe una capacidad instalada urbana que permite un
nivel de produccién de OXf que podrigz;‘:'_'%‘%mﬁfé?siempre que los quantum

de produccién de-alimentos y agricolas exportables fueran consistente con

ello.
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La agricultura acotarfa la produccién urbana potencial por factores de
oferta y por factores de demanda . La oferta de.alimentos, al afectar los
niveles de la funcién FM cfecfari’qglq'd;mon'da por bienes urbanos, mien-
tros la OFEI;fQ de exportables, al afectar la disponibi'!iddci de divisas , c;fec-
tarTa la oferta de bienes urbanos. Tebricamente puecze analizarse la consis-
tencia de estas dos modalidades de oferta agricola con la expansién urbang,
y referir |as limitaciones de esta @ las restricciones impuestas por aquellas.
Para un nivel de derr?andc agregada ( una funcién -IS), existen unos niveles
de las funciones FM y BC que serfan co;npcrib[es con la ple-na utilizacién
de capacidad instalada. En el gréfico, una produccién de alimentos XQ y

una oferta de exportables X"g’cumplirfan este papel.

Quantums de produccién agricolas menores conducen a restricciones al cre-
cimientfo industrial, por la existencia de brechas de financiamiento . Una
- - O - - 'J,-*“-n-, N
produccién de alimentos X2 serfa coherente con una funcisniFM¥que condu-
a . 93;‘..4‘ -

cirfa a un equilibrioc macroeconémico compatible con una produccién indus-
trial Xo menor a la méxima. Igualmente, una oferta agricola exportable de
Xrz limitarla - en condiciones de inexistencia de financiamiento externo-
la produccién urbana a un nivel de X5 , también inferior al de méxima uti-
lizacién de capacidad. La oferta agricola impone-ast diversas restricciones

a los niveles de produccién urbanos. Si la brecha de produccién de alimentos
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es mayor que la de exportables, la produccién industrial estd limitada
por la brecha interna, mientras que el predominio de la brecha externa
. :

se presenta en el caso contrario,

Unca oFer’rﬁ de alimentos Xg conduce a la existencia de una funcién MAo
racionadora del me.rccclo, que résulfarfa en un nivel de actividad urbana
Xo, menor que la de pleno empleo. Una brecha de produccién de alimentos
de ( )g - Xg ) conducirfa a una brecha potencial de demanda industrial
de{)(f1 - Xi ). Simulténeamente, una produccién de exportables de X con-

4k

“ducirfa a restricciones a la disponibilidad de divisas que harfan posible una -
oferta de X,]1 bienes industriales. El nivel de produccién urbana se ubica-
rfa en el minimo de los dos niveles Xg y X:l), esto es, donde predomine
la brecha mayor. En este caso, predomina la brecha interna ( o de abaste-
cimiento de alimentos) por lo cual el equilibrio se logra en ( Xo, Po). La
ausencia de financiamiento interno es llenada por el chorro de las agricul-
tores resultante de un mayor precio relativo de alimentos y por el superévit
de balanza comercial. Con el predominio de la brecha interna se podrfan
alcanzar mayores niveles de actividad urbana, tan”solo a costa de cre-
ciente inflacién. La.brecha de produccién de alimentos se manifiesta ks
en que la misma demanda nominal se equilibra més hacia mayores precios

que hacia niveles més altos de produccién. Se requerirfa mayor oferta de
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alimentos que permitiera reducir sus precios e impulsar ast la demanda
efectiva para gastar reservas. La importacién de alimentos serfa 6ptima

desde el punto de vista urbano.

3i con la brecha interna inicial, la produccién de exportables se redujera
atn més, la brecha externa podrifa predominar. La menor.diSponibilidad de

_ ! 2
divisas ante Xge permitirfa apenas un monto de produceién urbana de X ne
que seria menor que la demanda potencial. El nivel de produccién industrial
se determinarla nuevamente donde predomine la mayor de las brechas. En es-
te caso, el equilibrio se ;Jbicorra en X9 que-serfa consistente con unos precios
relativos de alimentos tan altos que generarfan sobre oferta. La restriccién
externa conduce a excesos generalizados de oferta en los mercados. Ante el
predominio dé la'brecha externa, las pollticas de expansién del gasto no po-
drfan cénducir a mayor crecimiento pero si a més grandes presiones inflacio~
narias. El endeudamiento T, }serfa conveniente hasta donde se igualen las

dos brechas , por que o partir de alll serfa irrelevante.

De esta forma, queda claro que el modelo tradicional de las brechas externa
e interna puede ser interpretado como el reflejo de la insuficiencia de la
produccién agrfcola de exportables y alimentos, con lo cual se amplia el

modelo IS-MA para incorporar algunas restricciones del lado de la oferta
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urbana, como las divisas.

»

El modelo de estética comparativa desarrollado en los capltulos anteriores con-
tinda vélido para la interpretacién de la economla colombiana en la década an-
terior, cuando la abundancia de divisas puso a la brecha interna como el limite

a la expansién urbana industrial. Para el perfodo posterior ( los afios que nos es-
peran) parece/necesario explicitar la restriccién de divisas como el ITmite al cre-
cimiento, como lo cual se modificarfan algunas de las conclusiones anteriores. Las
polTticas expansivas de la demanda tendrfan menos posibilidades de aumentar la

P ——

cioharias.

- -,

actividad urbana, por lo cual su financiacién conducirla a més presiones infla< ™ :
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APENDICE METODOLOGICO 1

LAS CUENTAS DE PRODUCCION Y DISTRIBUCION DEL INGRESO

La construccién de cuentas de produccién y distribucién del ingreso consistentes con las |
desagregacién requerida en el modelo se hizo a fravés de posos sucesivos. Se agregaron
los sécfores no agricolas y se desagregé el sector agropecuario a partir de los datos ini-
ciales de las cuentas nacionales. El valor agregado resultante se distribuy6 entre los di-
ferentes grupos sociales. Posteriormente se hizo consistente el gosto derivado de estos gru-
pos sociales con las ofertas derivadas de los equilibrios sectoriales. Por Gltimo, se cons-
truyeron los equilibrios de Iés sectores fiscal y externo. Baséndose los célculos en los dos
sistemas de cuentas nacionales existentespara 1980 hicimos una utilizacién mas extensiva

del Banco de la Reptblica en la parte agropecuaria y del DANE en el resto de la econo-

mia.

]

A. Las cuentas de produccién: =D.esbgregccién Preliminar

El modelo implica una diferenciacién sectorial acotde con el grado de elasticidad
de la oferta en el corto plazo. Como una ﬁmplificacién se trabaja con valores ex-
tremos de ésta: se supone que la octividcd industrial- y con ella el resto de la ac- |
tividad urbana - presenta subutilizacién de capacidad mientras la actividad agro-

pecuaria estd limitada por los recursos. Por ello la diferenciocién empirica mas im-



portante se da entre actividades rurales y urbanas. Pero esta desagregacién no

es directa en las actuales sistemas de cuentas nacionales.

r

La matriz de iﬁsumo producto presentaba, inicialmente tres limi taciones para .
ser utilizada. Primero, no es una matriz pura en el sentido de ser rama- rama

o producto- producto, sino-mixia, pues mezcla filas de producto con columnas
de rama . Esto conduce a que la matriz de produccién no sea estrictamente dia-
gonal y, por ende, las cuentaé sectoricie;s se encuentren desequilibradas. Segun-
do, las cuentas de las ramas se realizan a precios del productor, mientras |as
cuentas de los productos sé realizan a precios de adquisicién. Esto implica que
el trofamienfo de los mérgenes de comerciclizceién no es simétrico y consisten-

te, y por lo tanto tampoco el sector comeréio .

En tercer lugar, la matriz de transacciones no diferencic los origenes geogra-
ficos ( nacionales o importados}) de‘c'ado una de sus casillas , con lo cual el ané-
lisis de la interaccién entre los sectores nacionales se dificulta. Por ello parece
necesario separar las irlnpor’rociones de cada una de las casillas de demands inter~
media y final. Ast, el modelo requiere matrices purcs, de tipo roma- rama, equi-
libradas a precios corrientes - o de adquisicién - y con diferenciacién --e'xhoust?:.rq

. . g TEm—
de los componentes nacional e importado . Esta tarea se emprendi6 preyiamente )

a la de la desagregacién sectorial, que incluys los siguientes pasos: desglose del



1.

sector agropecuario en las ramas de café, alimentos agrfcolas, materias primas
agricolas y ganadeifa, integracién de las ramas anteriores con procesos indus-
triales ulteriores ( café con trilla de cafe, gaonaderfa con carnes y comercio

con sus respectivos subsectores), y la relacién agricultura con la agroindusiria.

-Agregecién _Inicial )

A partir de la matriz de transacciones corrientes del DANE ( tablas de insumo -
producto) se derivé la matriz de transacciones de bie'nes nacionales restdndose
a la primera el componente importado de cada casilla. Esta dGitima informacién
fue elaborada recientemente por la divisién de cuentas nacionales del DANE,
En este proceso se obtuvieron , adicionalmente, estimativos de mdrgenes e im-
puestos indirectos que nos permitieron llegar sucesivamente a valoraciones de

precios bésicos, precios al productor y precios de adquisicién,

La agregacién inicial condujo a una matriz de 6xé que contenia los siguientes
sectores: agrOpecuqrifS"( sectores 01, 02, 03, 04 y 05 de la clasificacién de
cuentas nacionales) , minerfa ( sectores 06 y 07), trilla de cofé ( sector 08);
agroindustria { sectores 09, 10, lﬁ 12, 15: carnes, transformacién de cereales,
productos lécteos , azGear y otros productos agricolas elaborados), actividad
urbana ( el resto de actividades industriales mas construccién y servicios no gu-

bernamentales) y servicios de gobierno ( sector 34) ( cuadrogf:‘lg, by 1c).
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Esta matriz, que fue estimada para los diferentes niveles de valoracién ( pre-
cios bésicos , precios al productor y precios de- adquisicién ) presenté no obs-
tante, desequi.librios sectoriales ( disparidades entre oferrrcs,y demandas), deri-
vados del ya mencionado caracter impuro de la matriz original del DANE. Este
caracter se tradujo en una matriz de produccién con elementos no nulos fuera

de la diagonal { cuadro 2) . Por ello se procedié a transformar dicha matriz de
produccién mediante la "tecnologia de industria” , consistente en la post- mul-
tiplicacién de la matriz original por la inversa de la fabla de coeficientes téc-
nicos de la matriz de produccién. Esta técnica, no obstante, . fue desechada

por que conducfa a coeficientes técnicos negativos, lo cual no tiene por supues-
to sentido econémico;;hfonces se procedié a deducir las disconformidades pro-
ducto-rama de la fila de actividad urbana - de donde provenian todas las desa™
ve-niencios. Es decir, acudiendo al sentido comon -se atribuy6 al consumo inter-
medio todo el descuadre quedande intacto el componente de valor agregado
original de estos sectores. Adicionalmente, se procedié a evitar la duplicacién
contable del valor agregado derivade de la inclusién de los mérgenes comer—
ciales en la produccién vclo:adc a precios de adquisicién { Cuadro 3). Los mér-
genes de los diversos sectores agrlcolas se sumaron a los excedentes brutos de
explotacién respectivos , y se restaron de la actividad urbana - sector comer-

cio . Esta reparticién lleva implicito que los mdrgenes sobre productos agropecua-
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rios tienen un componente reducido de salarios urbanos, lo cual es obviamente

una simplificacién.

Se genera ast una matriz equilibrada de transacciones de bienes nacionales con-

sistente con los criterios atrés esbozados. (Ver cuadro 3).

Desagregacién del sector agropecuario

Los dos sistemas de cuentas nacionales ( DANE y Banco de la Reptblica) presen-
tan diferencias muy importantes en la magnitud y procedimientos de valoracién
del sector agropecuario. Los montos de produccién nominal para 1980 difieren
sensiblemente entre ambas metociologi’as, "especialmente para ciertos grupos de
produccién, y los procedimientos para el célculo del valor ag‘regodo también
son distintos . Estas diferencias probablemente expliquen el registro tan disimil

que de la evolucién agropecuaria en la década pasada hicieron los

dos sistemas de cuentas nacionales,

La primera diferenciacién en la valoracién de la produccién agrfcola de 1980

a precios corrientes:Excluyendo los componentes que constituyen diferencia en-
tre ambos sistemas= eII tratamiento de la consrrucciéﬁ rural e>‘<pecia!mente- existe
una diFerenc.iu de 31568 millones en la produccién agropecuaria de 1980 ( cua-

dro4). Al reconstruir el monto de esta produccién mediante la suma de sus compo-



Cuadro IV

* DIFERENCIAS DEL VALOR DE LA PRODUCCION AGRICOLA |

(EN, LAS CUENTAS NACIONALES

Bancode DANE DIFERENCIA

la Repiblica
Alimentos 126.503 97.982 - 28.521
Materias Primas 43.788 42.466 1.322
Ganaderfa 154,774 151.615 3.159
TOTAL SIN CAFE 325.065 292.063 33.002
Café 63.685 651"3& 19 1.434
TOTAL CON CAFE 388.750 357.182 . 31.568
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nentes- producto tras producto- se encontré que la diferencia radicaba funda-

mentalmente-en el renglén de alimentos l_/

Los céliculos de la produccién flsica para ambos sistemas de derivan en gran par-
te de los informes del Ministerio de Agriculfbm ( OPSA), por lo cual, aunque
no son estrictamente iguales, presentan diferencias de orden menor, La mayor
parte de esta diferépc_:ic debe atribuirse entonces ei métddo.de valoracién de
dicha produccién;;%n efecto la evolucién de los précios agropecuarios nomina-
les presenr_éi‘-grcndé'?, diferencias entre ambos sistemas de contabilidad nacional,
husfo‘el punto que la evolucién de los precios relativos agricultura- industria
en los setenta son sensiblemente distintas. La valoracién del DANE de los ali-

mentos de origen agricola no parece corsistente con datos derivados de los fn-

Para la definicién de los subsectores agricolas se siguieron los criterios, con
base en la clasificacién del DANE, Como café se tomé el sector 01 y como
gando el sector 03 de las cuentas nacionales, El sector 02- produccién agri-
cola no cafetera- se dividié entre alimentos y materias primas. En el primer
renglén se incluyé el trigo, el malz, el arroz, la cafia de azo6ear, los tubercu-
los ( papa, yuca, Aame y otros), las hortalizas y legumbres ( tomate , frijol,
arvejas, garbanzos, habas, lentejas y otras hortalizas), banano de consumo
interno y ofras frutas, pl4tano y cacao. Es decir, se incluyeron los alimentos
de consumo directo y los insumos para la indusiria alimentaria. Como materias
primas se incluyeron cebada, sorgo,-avena, centemo, tabaco, banano de ex-
portacién, las-oleaginosas ( soya, mant, coco, copra, ajonjoll, palma aftica-
na y semilla de algédén y fibras ( aldodén y fique) , el caucho, las flores

y el desarrollo de plantaciones, '



dices de precios existentes en el pafs { al por mayor del Banco de la RepGblica
y al consumidor del propio DANE); especiaimente a partir de 1978, Esta incon-
~ sistencia pudiera estar asociada con las restrictivas hipétesis del DANE sobres

mérgenes comerciales, pero también con los precios al productor establecides.

Estas diferencias en el monto de la produccién ( o ingreso bruto de la activi-
dﬁd agropecuaria) conducen obviamente a diferencias en los montos de valor
agregado entre ambos sistemas , que llevana ni‘vefes importantes en 1980-
cuando el Banco de la Repéblica registra un valor agregado mayor en 15%

que el DANE ( Cuadro 5).

Las implicaciones distributivas de estas diferencias serén tratadas en un acdpite
posterior. Por lo pronto analizaremos las implicaciones de éstas sobre la desa-
gregacién agropecuaria . El procedimiento acogido es calcular el valer de la
producciénry del consumo intermedio en forma independiente , para obtener

el valor agregado como un residuo,

Para la estimacién de la produccién nominal se acogieron los valores estimados

por el DANE para los renglones de café, materias primas y ganado, mientras
- My . . s . . '

P?..EE’JJ-?’S alimentos de origen agrfcolas se siguieron los célculos del Banco de

la Repablica . Mientras que las metodologfas de insumo- producto permitfan



una mayor consistencia en la estimacién del primer grupo por parte del DANE,
los métodos de valoracién del segundo grupo hactan mas relevante los célculos

del Banco de la Repablica.

Para la estimacién del consumo intermedio del sector agropecuario se acogié
el valor registrado. por el DANE, nuevamente en razén de su consistencia de
insumo producto. Su monto se repartié entre los diferentes grupos de prodic-

cién de acuerdo al siguiente procedimiento.

El consumo intermedio nacional estimado fue de 52350. Se asigné el consumo
de alimentos para animales y de productos veterinarios a la ganaderfa, ost co-
mo el autoconsumo agropecuario. Los costos de banca y: transportes se repartie-
ron proporcionalmente entre los diferentes grupos de acuerdo a la produccién

suponiendo aquellos proporcionales al valor de esta. El remanente de consumo

intermedio. (‘ 27905) se reparte entre los sectores o'gri'colus acorde a su pcrf_ici—
pacién eﬁ el consumo de fertilizantes, tomando éste Gltimo-como un indicador
del grado de importancia del.poquefe de consumo intermedio. Por Gltimo en los

sectores 04 ( silvicultura } y 05 ( pesca y caza) se mantuvo la usign.acidn del

consumo intermedio impllcita en el DANE.



El consumo intermedio importado se repartié entre los sectores agrlcolas acorde
a la participacién en el consumo de fertilizantes , suponiendo que no existen

insumos importados para la ganaderta.

Ei valor agregado se calculé como el residuo de la produccién después de de-
ducir los consumos intermedios nacional e importado  { cuadro 6). El valor agre-
gado que se genera ( 34,07 24 millones) es intermedio enfre"los del éanco de la
Reptblica ( 355 062 millones ) y el DANE ( 305718 millones) aunque mas cerca-
no a aquel. La distribucidn de este valor agregado entre los diferentgs grupos

del sector agropecuario es la que se presenta en el cuadro 6.

La distribucién funcional del ingreso . .

" La diferencia encontrada afrés en los montos de valor agregado agropecuario

entre los dos sistemas de cuentas nacionales son , con fodq y su magnitud, me-
nos importantes que las discrepancias que presenta-la distribucién funcional del
ingreso en ambos sistemas. ( Ver cuadro 5). Mientras para el DANE el exceden-
te bruto de explotacién recibirfa el 55%.del ingreso neto del sector agropecua-
rio, para el Banco de la Reptblica este porcentaje alcanzaba el 73.8% * . La

remuneracién ‘al trabajo constituirfa el 26.6% del valor agregadoe agricola para

el Banco de la Reptblica y el 44.8% para el DANE. Es decir, el DANE 31331
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10.

millones mas de ingreso para los asalariados rurales y 113980 millones menos

del ingreso no salarial™

Nuevamente las discrepancias se pueden atribuir a diferencias metodolégicas

en la estimacién del monto de remuneraciones pues en ambos sistemas el exce-
dente de explotacién es un residuo contable . El DANE parte de una-relacién
producto-~ empleo global para el sector agropecuario, calculada tros; la confron-
tacién de los resultados del PIB en 1973 con los resultados de fuerza de traba-
jo estimados por el censo en esté afio. Esa relacién producto- empleo se traduce
en una estimacién del fondo s;lorial mediante la apliacién de tasas salariales
tambien globales, derivadas de la encuesta respectiva del DANE. aA partir de
1978 la relacién producto- empleo en: la agricultura se ha medificado estadis-
ticamente afectandda con un dato global de crecimiento de la productividad
agrlcola. El Banco de la Repoblica, porsu parte, parte de proyecciones anua-

les de poblacién empleada en los subsectores agropecuarios a la que aplica ta-

sas salariales estimadas independientemente.

No sobra anctar que estas diferencias metodolégicas en la estimacién del fondo
de salarios agropecuario son las que explican el diferente registro de la parti-
cipacién del trabajo en el ingreso nacional que presentan los dos sistemas conta-

bles para la década del setenta,



it.

Ante estasdiferencias abismales en los estimativos oficiales de distribucién
funcional del ingreso, decidimos realizar nuestros propios célculos con base
en fuentes de informacién independienteé.A partir del célculo del valor agre~
gado anteriormente comentado, se procedié a estimar la distribucién de éste

entre las principales clases sociales receptoras de ingreso en los campos rural

y urbano,

1., E! ingreso agropecuario

El procedimiento adoptado consisti6 en realizar un estimativo directo de los
ingresos salariales y campesines, calculando lgs "rentas" como un residuo .
La cuantificacién de los ingresosdde los dos primeros grupos sociales se obtu-
vo medi.c:nte el prociucto de un monto de empleo con niveles de remuneracién

percépita calculados en forma independiente.

Para la definicién del componeﬁfe de empleo del sector agropecuario se uti-
lizaron como fuentes de informacién los trabajos recientemente publicados
por el SENA y Planeacisn Nacional g_/, en los cuales se combina el uso de
datos de las encuestas de hogares rurales - que incorpora el lado de la oferta
laboral- con célculos de requerimientos de empleo a nivel de producto- es
decir, el lado de la demanda laboral. El Cuadro 7 nes presenta los estimati-

vos de empleo agropecuario de ambas fuentes. Planeacién Nacional presenta

2/ Veast SENA ( 1982) y Letn et. atl ( DNP;1983), a
)



Alimentos

Materias primas

Cafe

Ganado

Total Agropecuario

CUADRO 7°

ESTIMATIVOS DE EMPLEO AGROPECUARIO

Fuente: MAO-SENA

Asalariados Campesino
330.629 446,962
160.497 68.010
578.723 166.165
373.459 52.9“84 _

1,443,307 734,121

Total

777.521
228.507
744,889
426.442

2,177.359

Fuente:DNP

Total

746.785
200.962
446,456
285,400

1.679.603

Adogtado *]

777,521
228,507
616,165
426,442

2.048.635

T Justificacién: Se cdoptaron fodcs I%s gcifras de MAO- SENA excepto la de café que aparec’a
como excesivanentd grondes alal |uz de otros. “estimativescafeteros ( Federacién Na-

cional de Cafeteros y Lerbowch)



un estimativo de empleo menor que el del SENA éproximadamenre en 500,000
personas que se atribuyen a los sectores de café y ganaderfa, pues en el resto
de sectores es bastante similar. Revisando las metodologlas y contrastando con
fuentes adicionales encontramos que el empleo en la ganaderfa aparece mas
razonoble en el SENA, mientras el empleo cafetero parece estar en un lugar
intermedio entre ambas estimaciones. En efecto-el contraste con los datos de
censo confirmarfan la cifra de empleo en ganaderla del SENA, mientras conver-
saciones con funcionarios de la Federacién de Cafefer;:s permitieron situar el
total de jornaleros vinculados al café en 450.600. De esta forma se d:dgpjafﬁn

estimativo de empleo agropecuario de algo mas de dos millones de personas ,

cifra intermedia entre ambos fuentes originales,

Para la estimacién del nivel de remuneraciones percdpita se tuvo presente la
comparibilidad-en’rre la informocéién-sobre salarios pagados , la relacién scla-
rios urbanos y rurales, y el monto-absoluto de remuneraciones resultante. Para.
atender este Gltimo criterio se partié del monto de remuneraciones al trabajo
del Banco de la RepiGblica pues pcregél-f:_: -a |c:'|:ulz de la légica- el mas correc-
to. El fondo de "remuneraciones" de éte.siérerﬁo: de contabilidad nacional no corres
poﬁde estrictamente a los jornaleros asalariados, pues el céleulo incluye ade~

més del ingreso de éstos una porcién del ingreso campesino. Se considera que
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los campesinos laboran parcialmente como ssalariados , por lo cual se les ad-
judica la mitad del salario de un jornalero. Con este criterio, y los datos de
empleo estimados anteriormente , el fondo salarial del Banco de la Repdblica
conlleva implTcitamente un estimative de salario méd[o de § 59.139 pesos ,

que parece bastante compatible con los criterios enunciados . Primero, equi-
vale al jornal medio ( sin alimentacién) de un trabajador durante 310 dfas de
trabajo en el afio, o de 265 dfas con prestaciones , lo cual no es muy diferente
de los supuestos tradicionales sobre mercados de trabajo ( utilizados , por ejem-
plo, en Kalmanovitz o Urruﬁo%ﬂ. Segundo, es similar al salario mInimo regis
trado en 1980 trabajando plena jornada ( 360 dfas con prestaciones). La vali-
dez de esta relacién esté confirmada pof la Encuesta DRI - PAN realizadg en
1981, en la cual el ingreso mensual medio del sector rural { § 5547 mensuales)
era bastante similar al salario mInimo " potencial" ( $ 5310) . Tercero, como
se verd en la siguiente seccién, este ingreso medio _rurcel es concordante con
los ingresos medios urbanos estimados, pues guarda una relacién simitar o la
encontrada en encuestas de hogares de pér!’odos cercanos ( en la EH 19 de 1978
se calcularon ingresos mensuales medios de-4120 para los asalariados urbanos

contra 2220 para los alarios rurales monetarizados).

Por las anteriores razones se utilizé esta salario medio anua! para calcular los

KalmanovitzSalomén . El Descrrollo de la Agnculrura en Colombia(Ed. La Carreta 1982, 2 ed)
Urrutia, Mlgue! Los de Arriba y los de Abajo.(CEREC 1985)
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ingresos nominales de los asalariados, aplicéndolos a los niveles de empleo
identificados sectorialmente . Pero igualmente se utilizé para aproximarnos

al ingreso campesino, que se consideré similar a este ingreso asalariado. En
efecto, diversos estudios han sefialado el caracter competitivo que guardan

el trabajo independiente ( parcial o estacionalmente proletarizado) y el tra-
bajo asalariado. Por ejemplo, la ya mencionada encuesta de hogares EH19 per-

mitta estimar ingresos medios del trabajo independiente de $ 2227/mes contra

2220 de ingresos monetarios de los asalariados . Este hivel de ingresos anuales
se aplicé también al empleo campesino estimado para lograr una aproximacién
a sus ingresos.

Habiendo calculado de esta forma los componentes de salarios e ingresos cam-
pésinos dentro del valor agregado , las rentas agropecuarias ( entendidas como
el excedente de expléfucién luego de dec;ucir los costos variables y los ingrescs
independientes, es decir, equivalente a rentas en sentido estricto y ganancias

derivadas de la explotacién rural) pueden obtenerse directamente como un re

:51duGk--

La distribucién funcional del ingreso as! generada se presenta en el cuadro 6.
En promedio, los jornaleros reciben una cuarta parte del ingreso neto agrope-

cuario, los campesinos una octava parte y las rentas agropecuarics reciben las
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dos terceras partes adicionales. Estas Gltimas son mas importantes en la pro-
duccién ganadera ( de la cual se derivan mas de la mitad de las rentas) y. en

la produccién de alimentos agricolas . Los campesinos participan en forma mas
importante en la produccién de alimentos y café - donde su ingreso es 25%, y
19% respectivamente - mientras su participacién es menor en la agricultura
modema o en la exé{%hqién ganadera, A pesar de ello, no parece confirmarse
la creencia generalizada sobre el pradominio de la produccién campesina en
la oferta total de alimentos. Adicionaimente, parece especialmente importan-
te la presencia de jomaleros len la produccién cafetera y en la agricultura mo-
démo , participando en un 52% , y un 24% rapectivcmenté de fos.ingresos

netos de estos subsectores.

El ingreso urbano

E! monto del ingreso no agrfcola { llomade posreric;rmenfe "urbano" aunque el

término no sea totalmente preciso) estd derivﬁdo fielmente de las cuentas na-
cionales del DANE, osT como su distribucién entre ganancias y remuneraciones

al trabajo .

Del monto de salarios urbano puede derivarse indirectamente el nGmero total
de empleados de las ciudades, suponiendo que en esfe “fondd’de remuneracio

nes" se incluyen aquellas de es vinculados al sector no asalariado que-ha sido



16.

presentado con frecuencia -alcunzon.remuneraciones similares a los propiamen-
te asalariados . Para ello se necesita una tasa de salarios media cohel:enfékque
pondere salarios tan disTmiles como los existentes en los distintos sectores: mien-
tras los empleados industriales durante 1980 obtuvieron remuneraciones anuales
medias de 202 422 pesos, los empleados del comercio alcanzur;)n 139128, los
trabajadores de las confruccién 89640 y el salario miimo 63,000 pesos. Se re-
quiere enfonces una ponderacién de los trabajadores de los distintos grupos ocu-
pc;cioholes, El Departamento Nacional de Planecbién, en su ya citado rraboio;
obtuvo de forma detallada dicha ponderacién, que lo condujo a un estimativo
de ingresos medio para los asalariados de! sector privado de $107545 pesos, que
serd tomado Vcomo la media, Este dato es consistente con el salario rural anterior-
mente estimado, pues guarda una relacién sim‘ilcr ( aproximadamente 2a 1 } a la

que registraron estos salarios en la encuesta de Hogares EH 19 de 1978 del DANE,

De esta forma, el fondo de remuneraciones es consistente con un emplec urbano de
4' 872.000 persont;s; dato que es sensibieménte similar al estimado por el S'ENA{/
Para el mismo afio ( 4' 770.000 personas ), y que sumado al estimativo de poblacién
desocupadq ,puILOI ese afio ( 505.000 personas) nos conducirl’q a una poblacién acti-

va de 5' 376.000 colombianos.

SENA Planeacién de Recursos Humanos.i(1983).



CUADRQ 10

CALCULOS DE POBLACION

Poblacién empleada; Poblacién total ]_/ Poblacién adulto equivalente 2,

Jomaleros, ) 1.314.584 4.418.770 3.485.526
Campesinos 734,122 2.467.637 1.946.472
Rentistas 178.005 598,326 471,967
Asalariados 5.376.000 16,764,664 13.223.968
Capitalistas 83.089 | 258.844 204,379

24,508,251 19.332.312
D esempleados | 563.435 1,752,248 1.365.232

Total 26.263.499 | 20.697.544

1/ Se aplicaron tasas de participacién bruta de 29.8 para el sector rural y 32,1 para el
sector urbano.

2/ Lo tasa adulta equivalente, manteniendo:la estructura etaria del censo de 1973 y con-
sideréndola similar para todas las clases sociales es 0,7888
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De otro lado, el excedente bruto de explotacién puede dirigirse directamente
a personnos ( capitalistas individuales ) o a empresas formalmente constituidas.
Como esta ¢lfimas pueden estimarse a partir de las cuentas de ing.;resos‘ y gas-
tos de las sociedades y cuasisociedades findncieras { en el sistema contable na-
cional del DANE), los primeros resultardn como un remanente que recibirén?)

adicionalmente , dividendos por parte de estas sociefades.

Los estimativos ast derivados se encuentran en las respectivas casillas de la

matriz presentada en el cuadro 8.

C. Las Cuentas de Produccién: Versién Final

Anteriormente se explicé como se habla agregado las cuentas del PIB en los sectores
urtbano y rural, y se habfa désogregado este Gltimo en sus diversos compofigntes : ali-
mentos, ganaderla, materias primas y café, Pero este nivel de agregacién alcanzado

no es aon el requerido en nuestro modelo, pues subsisten diversos problemas . No se ha
definido la integracién de sectores como s:ilvicul’rura, caza, pesca, y minerfa a las
actividades rural y urbana. No se ha considerado la relacién ae los productos de oti~ -
gen agr_l’,g'_glc con las -industrias que los procesan ulteriormente: café con trilla, gana-
derfa con carne, alimentos con agroindustria. El.objeto de la presente seccién es ex~
plicarle[ procedimiento de delimitacién mas estricta de un sector preductor de alimen-
tos que incorpore la produccién de alimentos en toda la extensién de su cadena produc-

tiva,
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Integracién de silvicultura , caza, pesca y mineria

Mientras por su caracter predominantemente industrial la mineria fue vincula-
da a la actividad urbana, los ofros sectores se integraron a la actividad agrope-
cuaria por su uso intensivo de recursos naturales , Se con;ider¢~que.-lc silvicul-
tura producta fundamen?almente insumos para-la actividad urbana, por lo cual
fue asimilada a la produccién de mﬁferias primas agrlcolas, mientras el predo-
minio del consumo final corn;J fuente de demanda permitié asimilar la pesca y
caza a la produccién de-alimentos. Las estructuras de demanda y costos de- estos
sectores - derivados del DANE- fueron agregadas sin modificaciones a los res-
pectivos sectores urbano y rural . La distribucién del valor agregado no se mo-
difics, aunque se considers que el 50% del excedente de explotacién de la

silvicultura correspondia @ la produccién campesinga.

Unificacién de café y trilla de café

Como el café verde sufre un procesamiento anterior a su utilizacién final , se
consideré razongble incluir la tril[cli de café como una actividad vinculada al
sector agropecuario més que propiamente urbana. La metodologla fue muy sen-
cilla : se "netea” el consumo intermedio dé Iiu_ trilla de café que provienen del
café verde { para evitar la doble contabilizacién en una adicién simple), El res-

to de los componentes- tanto de consumo intermedio como de valor agregado-
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se suman directamente, Como una hipétesis simplificadora esto implica

—— ————

. . . pe Gy a
considerar los inventarios de café utilizades comosi fuesén valor agrege-
. . "_au—-‘r“; -—

do del perfodo presente,

3. Unificacién de Ganaderfa y Matanza de Ganado

Al igual que en el caso anterior el objeto es vincular la actividad ‘industrial

de procesamiento final a la rama primaria. En este caso se trata de vincular

el consumo de carnes sin preparar ( que aparece como un subsector de {a linea
09 que hemos vinculado con la agroindustria) al sector de la ganaderfa, pues

a este corresponde en estricto sentido. En la préctica se le ha a.diudicado todo
el componente de consumo final del sector carnes a la actividad ganadere,. agre-
géndole paralelamente una participacién concordante-de Iog costos del sector

( aunque esto puede generar un pequefio sobrecargo de costos urbanos en la me-
dida en que la estrictura de costos de carnes sin preparar debe ser mas simple
que la de las otras carnes ). Los 96229 millones de consumo final trasladados se
equilibran con insumeos gandderos de 66760 { cuya doble contabilizacién se eli-
mina), agroindustiiales de 25, industriales de 866, con valor agregado urbano

de 15846 y mérgenes comerciales de 12732 millones.

Hasta acé se ha generado una matriz de siete por siete ( café, alimentos, gana-

derfa, materias primes, agroindustria, actividad urbana y consumo gubernamental).
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Para fines de modelaje es necesario simplificar a6n mas para generar un Gni-

. co sector productor de olimentos, y un sector mas exhaustivo de materias pri-

mas agricolas. Lo necesidad del primer punto esta dictada por las estimacioné
econométricas de los patrones de consumo que no pudieron ser desagregadas
adicionalmente. Para este paso, se requiere pasar de la clasificacién por pro-
ductasicon la que se ha venido trobajondo hasta el momento a una closifica-

cién por tipo de demanda ( final o intermedia) de los "htddtﬁé-fos.

Unificacién de Ganaderia y Alimentos.

Como el destino fundamental de la ganaderia es ia demanda final { fundamen-
talmente el consumo de las familids aunque también formacién de capital , con-
siderada imprecisamente como movimiento de inventarios) debe unificarse con

el renglén de alimentos agtfcolas. Para ello simplemente se suman todos los
componentes de costos y demanda, excluyendo uncs pequefias doble contabi-

lizaciones existentés,

5. Asignacién de los actividades agroindistrigles

El valor de la produccién de este sector - hasta chora mantenido aparte
provisionalmente~ deberé repartirse entre los diversos secfores agropecua-

rios acorde a su estructure de demanda final. Se asigné el componente de
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consumo final de las familias al sector productor de alimentos anterior-
mente unificado. El resto de demonda- compuesto por el consumo inter-
medio de la actividad urbana no alimentaria - y las exportaciones se
asigné a la produccién de materias primas agricolas. Los costos del sec-
tor se repartieron proporcionalmente esta estructura de demanda. De
otro lado, el consumo final de los hogares de café se asigné a la produc-

cién de alimentos, con la consiguiente adicién de valor agregado.

Delimitacién de la produccién de materias primas.

Hasta ahort:a la delimitacién sectorial ha correspondido a una visién con-
junta de las estructuras de produccién y demanda. Como ¢ltimo criterio

en la delimitacién final de los sectores se requie;re imponer restricciones
sobre ciertos destinos finales de la produccién agrlfcola. En particular, no
deberé existir demanda de consumo de las familias para el sector de ma-
reric;s primas, ni debera existir demanda intermedia de las empresas para
el sector de alimentos, Aunque por QWIQM& se presentan
productos agropecuarios de doble utilizacién ( final o intermedia) la esti-
lizacién de las funciones de demanda para el modelaje nos impulsa a esta

hipétesis simplificadora,

Por ello se redefinieron todas las interrelaciones entre los subsectores agri—
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colas diferentes de café. Se mantuvo como materias primas - stricto sen-
su- aquellas cuyo destino final fuese el consumo intermedio, mientras
el remanente se le asigné a alimentos. Las transacciones entre estos dos

sectores se netearon, y los valores agregados se ajustaron en consonancia.

De esta forma, se llega a una matriz de insumo prpducto donde se tienen sola-
mente cinco sectores que ya pueden ser modelados adecuadamente por correspon-
der'sus estructuras de c_lemcmdc estricrcmenfre-u las requeridas por el modelo. Aun-
que -algunas de las hipétesis simplificadoras podrian conducir a imprecisiones,
consideramos que la magnitud de estas es ciertamente reducida , de forma tal
qu.e no altera el funcionamiento def modelo. El mayor costo de las transforma-
ciones y ajustes- no previsto pero inevitable —-‘Fuer la mayor complejidad resul-
tante en los esquemas de distribucién funcional del ingreso, pues los grupos so-
ciales urbanos ( asalariados y capitalistas) participan de alguna norma en todos

los sectores econémicos. Los resultados se presentan en el cuadro 9.

Estimacién de los Patrones de Gasto de las Familias.

El calculo de los patrones de consumo de las diversas clases sociales debe con-
sultar las estimaciones econométricas reolizc;das con base en la encuesta de ho-
gares del bANE y la consistencia de las derpdndas derivadas con las oferfas re-
gistradas en el afio en curso. Es decir, deben atender simultGneamente criterios

emplricos y de consistencia en la calibracién del modelo.
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La estimacién parte de los ingresos brutos percibidos por las diversas cla-
ses sociales, A partir de alll se estiman las tasos de impuestos directos para
obtener el ingreso disponible después de impuestos, De éste se sustrae el
"gasto comprometido" en alimentos ( imprecisamente tambi én llamado " de
subsistencia")— que consiste-en una magnitud fija imdependiente del in~
grab consistente con el caracter ineléstico de la demanda- para cbtener
el "ingreso discresional® Sobre este altimo se calculan las propensiones

marginales al gasto acorde con el empirico sistema lineal de gasto de%tone-

G?Jﬁq ry.

Los impuestos directos

"No es posible estimar econométricamente funciones de pago de impuestos

directos de las diferentes clases sociales. Por ello simplémente se calcula-
ron tasds promedio de fmpuafm'rqzonables. Partiendo de las tabulaciones
realizadas por el Ministerio de Hacienda para 1976 se obtuvieron tasas
efectivas de I'rillautocién-‘pura fos asalariados ( 4.3%), los receptores de.
ingresos de capital ( é_.7%) y los receptores de rentas agropecuarias { 0.9%]).
Como la rc:;'c efectiva de tributacién de-los hogares baj6 de 2.9% a 1.6%
entre 1976 y 1980, las tasas anteriores se vieron reducidos proporcional-

mente , suponiendo estable la estructura de impuestos entre 1976 y 1980.
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La limitacién de este procedimiento es que no permite diferenciar las ta-
sas marginal y media de impuestos, por lo cual la elasticidad ingreso de

los impuestos se-supone implicitamente unitaria,

!Ef‘_“gosto comprometido -

Su estimacién requiere contar con dos elementos previos: la poblacién to-
tal adulto- equivalente distribuida por clases sociales y la cifra del con-

sumo bdsico " de subsistencia" per cépita.

Para el prizm;‘célculo partimos de los datos de poblacién empleada, es-~
timada anteriormente con los cuentos de produccién y distribucién del
ingreso. Aplicando tasas de participacién bruta similares a las registradas
por la economla colombiana en la década de los Setenta puede llegarse

@ un estimativo de poblacién que no es sensiblemente distinto de los da-
tos mas aceptados corrientemente . Para el sector rural se obtuve un pro-
medio de la tasa de participacién entre 1971 y 1980, y para el sector ur-
bano se aplicé la tasa de participacién obtenida por el SENA  en sy pro-
yecto de planeacién de recursos humon;os)que_es sensiblemente mas baja
que la tasa registrada en las grandes ciudades ; Con el fin.de lograr con-
sistencia con los patrones de consumo, estimadas en términos per cépita

adulto- equivalente, es necesario transformar la poblacién total en su
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equivalente de poblacién adulta. Para tal fin se utilizaron los factores
de conversién calculados por H. Banguero 6_/, ponderéndolos segon la

estructura etérea de lo poblacién colombiana en 1973.

Para el segundo célculo se consultaron maltiples criterios: Las medicio-
nes de pobreza absoluta , los patrones intemacionales de consumo y la

propia-experiencia econométrica,

La medicién de Iés requerimientbs monetarios minimos para poder cum-
plir las normas nuiricionales no es tarea fdcil; porque la definicién mis-
md de la canasta y los procedimientes de célculo estcmsuiétos a una
enorme discusién académica. y emplirica. Existen diversos e;timarivos so-
bre la misma por parte de otros tantos autores 7/ utilizando fugntes de
informacién distinfas :B@tgigvnon , usﬁndo informacién del DANE para
1?70 estima un presupuesto por persona que, én pesos de 1971, serfa
4916 pesos, Oscar Altimir presenta:para .el mismo afio una estimacién
de 85 délares, o 1880 pesos de 1971, Arellano, usando datos de ECIEL
CEDE de 1967 lo estima en 2221 pesos por pérsdno. Utilizando encuestas

de 1967, 1971 y 1977 el CEDE estima - mediante un modelo de optimi-

zacién nutricional de un presupuesto - una cifra de 922 pesos. Luego

6/  Banguero, Harold . El costo monetario de un hijo en Colombia documento CEDE
nomero 55, 1979 '

[ W e t——

:‘_';'w__ e TN
7/ (Bourgianoni{1978),Altimisr-1579) Carrizosa (1982).
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de un cuidadoso andlisis, Carrizosa Ei/ concluye que el célculo de Al-
timir parece el mas razonable, y lo adopta para su andlisis de ITneas de

.pobreza,

La tipificacién de patrones internacionales de consumo y ahorro familiar
realizada por Lluch Et. (4l 9/ puede ser aplicada a Colombia. La tabia
4,3 de su libro per‘mire‘cclcular la participacién tpica del "gasto com-
prometido " en el presupuesto segln los niveles de ingreso per cépita . To-
mando el PIB per cépita de las cuentas nacionales del DANE, traducido

a délcl_'es por la tasa de cambio promedio del perfodo { dato F.M.L.) nos
conduce a un gasto de subsistencia que, en pesos de 1971, estarla en el

intervalo de 1829 y 2107 pesos, con un valor esperado de 1968 pesos.

De otfro lado, un criterio adicional de estimacién se deriva del tratamien-
to econométrico de los propios datos de la encuesta de hogares utilizados .
Cuando se regresé libremente el consumo per cépita de alimentos contra

el gasto per cépita total el resultado fue el siguiente.

CAP= 1860 + 0.2326 TP R2 = 04421
: (652)

Carrizosa, M, Determinantes de los ingresos _y'lo pobreza en Colombia en P, Mus-
grave ( ed) Ingreso, Desigualdas y Pobreza en América Latona, ECIEL, 1982,

Lluch, Constantino, A. Powell y R. Luilliams, Patterns in Household Demand and
Saving . Oxford University Press . New York, 1977
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(Donde CAP= Gasto Per cépita Adulto , Equivalente en alimentos y GTP es el
gasto total per cépita) que nos indica que- cualquiera que sea el nivel de in- .
greso - el consumo de alimentos presenta un piso de 1860 pesos de 1971, Este

dato es un indicativo adicional del consumo" de subsistencia requerido”.

Este Gltimo, por esta basado -en nuestras propias cifras y por ser consistente con
los estimativos de pobreza y con los patrones internacionales de consumo: fue

adoptado como el coeficiente global final.

De acuerdo con este criterio se procedié a estimar el gasto comprometido { o

consumo de subsistencia) para cada una de las clases sociales con base en la
encuesta de ingresos y gastos de. 1971, Para ello se hizo una clasific..acién de

los hogares por clases sociales, acudiendo a un conjunto de criterios relaciona-
dos con la rama de actividad y la posicién ocupacional del jefe del hogar, y.:el
ingreso familiar { cuadro 11). Acorde con nuestro modelo la primera gran divisién
se hizo._en’rré familias relacionadas con la agﬁ'culru-rc o:con actividades tipica-
mente urbanas . Dentro de las primeras se clasificaron como jomaleros todas aque~
Ilas familias cuyo jefe estuviese ocupado como obrero o empleado. Se considera-
ron como campesinos todos los trabajadores familiares, los trabajadores indepen—

dientes y patrones cuyo ingreso per - cépita estuviese por debajo de doce mil pesos



CUADRO 11

DEFINICION EMPIRICA DE CLASES SOCIALES

Clase Rama de actividad Tipo de ocupacién Gasto Percépita
Jornaleros 1 1424+3+4 - cualquiera
Rentistas 1 (5+6)* mayor de 12000
Campesinos i 7+ (5+6)* - menor de 12000
Capitalistas 2-9 (1+5+6)* mayor de 12000
Asalariados 2-9 2+3+4+7+H1+5+6)*  menor de 12000
Donde: Rama de actividad - Tipo de ocupacién ( )* estos tipos de ocupacién
1 agricultura 1 empleado privado sujetos a fa condicién de
2 minerla ~ 2 obrero privado
3 industria 3 empleado pdblico
4 electricidad, gas, agua 4 obrero ptblico
5 construccién 5 patrén o jefe
6 comercio, restaurante y hote-
les - 6 independiente
7 Transporte y comuicaciones 7- trabajador familia

© 8 establecimientos financieros

9 servicios comunitarios, sociales
y personales.
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( cifra que-constituye el doble del ingreso per cépita del afio). Los patrones

y trabajadores independientes de mayores ingresos se consideraron como ren-
tistas o propie‘rorios.. Dentro de las Gltimas, los ocupados urbanos se dividieron
solamente en dos clases : los capitalistas y los trabajadores urbanes ( también
Ilamades asalariados, aunque este término no es totalmente preciso , pues in-
cluye los trabajadores informales, cuya actividad puede considerarse competi-
tiva - y por ende de remunerucione.s similares - con los propiamente asalariados).
- Se tomaron como asalariados todos los obreros privadoes, los trabajadores poblicos
y familiares independientemente de su nivel de ingreso. Los patrones, trabajado-
res independientes y empleados privados se clasificaron acorde a su nivel de ingre-
so: los de mos alto nivel ( gastos per cépita superiores al doble del promedio na-
cional) se asimilaron a capitalistas, mientras los de menores ingresos se conside-

raron asalariados,

Con esta divisién de clases sociales se corrieron regresiones no restringidas del

. . e I e T g ;Q‘ﬂ -
gasto percpita en alimentos contra el gasto percépita Kiotdl. Lq constante Fesul

tante de esfas regresiones se consideré como el gasto comprometido. Como lo ano-
tan Lluch Et. Al, , este gasto no debe ser interpretado en forma estrecha como un

minimo “flsico”, sino que debe relacionarse con las condiciones sociales espect-
’ .

ficas del pals o del grupo social al que se hace referencia . Por ello no es de sor-
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prender la existencia de amplias diferencias en este pardmetro entre las clases
sociales: 279 pesos para campesinos, 780 para los jornaleros, 1860 para los asa-
lariados, 3176 para los rentistas y 4281 para los capitalistas. Esta disimilitud de
los parémetros refleja en parte diferencias en los niveles de ingreso ( elasticida-
des ingreso menores que uno pero mayores que cero implican gastos comprometidos
crecientes aunque a un ritmo menor que el ingresp) y en parte el grado de mone-
tizacién de los consumos bdsicos: probablemente el menor nivel de los campesinos
y jornaleros encubre el autoconsumo o el pago de salarios en especie, o el dife-
rencial de precios de los alimentos entre campo y ciudad. De todas formas confir-
4
man que este parémetro no puede interpretarse como una medida puramente flsica

de los requerimientos nutricionales sino que tiene una connotacién social eviden-

te.

El Ingreso Discresional

Con el anterior estimativo de gasto comprometido procedimos a calcular el ingreso
discresional como un residuo del ingreso total luego de deducir aquel. Ast, corri-
mos regresiones con los pardmetros restringidos : se forzé el paso por el origen de
las regresiones de cada uno de los rubros de gasto contra el ingreso discresional
Los resultados se presentan en el Cuadro 12, La mayorfa de las regresiones resul-

taron significativas y con la direccién esperada de los parémetros . De “¢llas pueden



CUADRO™12
PATRONES DE CONSUMO Y AHORRO

- RESULTADOS ECONOMETRICOS-

Alimentos Resto Ahorro
Jornaleros Ca= 780+ 0.444 Gd Cn= 0.463 cd -Ah: 0.091 Gd
(49.3) (50.3) (13.5)
R2= 0,74 R2=0.75 R2= 0,18
Campesinos Ca= 279+ 0,571 Gd Cn=0.401 G4 Ah=0.028 G4
(103.2) (68.5) (8.5)
R2= 0,906 R2= 0.81 R2- 0.06
Rentistas Ca= 3176 + 0.232 G4 Cn=0.513 G%  Ah= 0.255:G9
(6.3) (11.4) (.6.6)
R2= (.43 RZ= 0.71 R2= 0.45
Asalariados Ca= 1860 + 0.214 G4 Cn=0.765 G¢  Ah=0.021 G4
(40.2) (120.7) (12.4)
R2= 0.50 RZ2= 0,90 R2= 0,09
Capitalistas Co= 4281 + 0.072 G© Ca=0.782 G¢  Ah=0.146 G
(10.5) (50.0) (9.5)
R2= 0,35 R2= 0.92 R2=0.31

Donde: Ca= consumo de alimentos per cépita’

Cn= Consumo de bienes no alimenticios per c6pita

Ah= Ahorro per cépita

G9= Gasto discrecional «
Entre paréntesis aparecen los valores t para evaluar la calidad de las regresiones
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deducirse ciertos puntos de interés. Primero, las funciones de consumo parecen
sistemdticamente mejores que las correspondientes al ahorro. Segundo, dentro de.
las funciones de consumo parecen mas firmes las estimaciones de bienes urbanos
que las de alimentos. Tercero, aparecen también mas firmes las mediciones para
los grupos en que la muestra es mas numerosa, y por ello son menos buenos los pa-

trones de gasto de los rentistas y capitalistas,

4. . Calibracién de los patrones de gasto : ajustes de consistencia

Lo aplicu‘cidn de los patrones de gasto anteriormente identificados a los
ingresos de cada una de las clases condujo a un desequilibrio exante en
las cuentas sectoriales de ofertas y demandas,

"lo situacién aparecia como una en la queprimaba un exceso de demanda
por alimentos de fal magnitud que significaba un exceso de oferta del res-
to de items de gasto, Estos resultadoscénciedancon los diagnésticos de
FEDESARROLLQ sobre el papel de la deficiencia de la oferta de alimen-
tos en el impulso a la etapa recesiva que registré la economfa urbana a
partir de 1980, Si esta interpretacién fuese cierta, habria que concluir
que los datos registrades por las cuentas nacionales para 1980 coinciden
con un perfodo de desequilibrio fundemental en la estructura éconémicc

del pals, donde probablemente la dindmica de la economla hubiese sido v
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estanflacionaria, jugando los ajustes de precios relativos de los alimentos
y de cantidades de produccién un papel reequilibrador de los desajustes

del mercado.

No obstante lo anterior la construccién de un modelo de consistencia exi-
ge suponer el perfodo de base como uno de equilibrio . En este caso, los
pardmetros de gasto deben ser ajustados para generar el quiIibrio ex-post
que registran las cuentas nacionales para los diferentes sectores, La cali-
bra_cién- de los pardmetros de gasto poedria entonces realizarse por razones
puramente de desequilibrio temporal ( imposibilidad de realizar las deman-
das deseadcs).' Pero también podrla justificarse la calibracién por razones
puramente estadfsticas: la sobrees;imccién de las demandas de aliinentos o-
la subestimacion de las demandas por bienes urbanos podria corresponder
simplemente a la desactualizacién de los patrones de gasto ante cambios

en los montos™ absolutos y en la distribucién mismc.de los ingresos, Como
ha sido mencionado, media un periédo de diez afios entre el periodo base
de la matriz de contabilidad social ( 1?80) y el momento de estimacién

de los patrones de consumo ( 1971). La éplicacién de la ley de Engel indi-
carfa que las efosﬁcidadagﬁif@no son constantes para los diferentes ni\:eles

de ingreso y que por lo tanto las asignaciones marginales de gasto podrian
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no corresponder con las estimadas inicialmente, Como el ingreso per cé-
pita ya crecié casi un 40% entre esos afios, parece razonable un ajuste
general de los parémetros de gsto en consonanciaz Como se presentaron
en la década cambio;s en la disttibucién del ingreso de suma importancia,
parece también obvia la necesidad de ajustes dispares de estos parémetros

entre.las clases, de acuerdo o cambios en sus niveles de ingresa¥

Sea una v otra la razén { desequilibrio temporal o descjustes esfodfs.’ricos)
parece entonces necesario ajustar los patrones de gasto para ajustarnos a
una hipotética situacién inicial de equilibrio. Los criterios que se siguie-
ron fueron los sigufentes. Primero, éi ajuste deberé. hacerse primordiﬁl-
mente en los gastos de subsistencia hasta obtener elasticidades ingreso
razonables y niveles consistentes con.la experiencia internacional: Se-
gundo, los mayores ajustes deberdn recaer sobre los grupos sociales cu-
yos ingresos relativos aumentaron mds durante la década { recordemos que
duronté el perfodo 1976-1979 por primera vez en la historic estadistica
del pafs el "ingreso per cépita rural" - definido como el ingreso agricola

dividido por la poblacién rural- fue superior al ingreso medio urbano).

Et procedimiento de calibracién presents enfonces los siguientes pasos.

Primero, se ajustaron los gastos de subsistencia de los rentistas y capita-
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listas hasta Qbfenef elasticidades ingreso acorde a.su nivel de ingresos‘,;,-
“Segundo, se ajustaron los gastos comprometidos para. los jomnaleros y cam-
pesinos hasta lograr un nivel global de este item consistente con los paré~
metros internacionales. Tercero, se ajustaron , siempre hacia abajo y de -
safortunadamente mas allé de los intervalos de confianza esfodfstio}j}s, las
propensiones al gasto en alimentos para todos los grupos sociales, hasta: lo-
grar unas demandas consistentes con las ofertas registradas . Cuarto, las
propensiones al consumo en bienes urbanos y el ahorro se ajustaron compen-.
.
satoriamente ( para mantener en el sistema de funciones de demanda la pro-
piedad de agregacién de Engel: la suma de las elasriﬁidades ingreso, de los
diferentes bienes ponderadcls'por- las respectivas participaciones en el gasto,
debe ser lo unidad) hasta lograr a su.vez equilibrios consistentes é‘ara fos
grupos urbanos este ajuste compensatorio se mantuvo dentro de los margenes
permitidos por los intervalos de confianza estimados al 95% . Para los grupos
rurales { campesinos y jornaleros) este c:ju.ste comper;sotdrio fue mas brusco~
por las hipétesis distributivas- por lo cual estuvo por fuera de la permisibili-

®

dad estadlstica.

De esta forma, los patrones de gasto iniciales ( Cuadro 13) se ajustaron hasta

obtener unos de consistencia, que se presentan en el cuadro 13. La bondad de



" CUADRO 13

PATRONES DE CONSUMO Y AHORRO

- RESULTADOS DE CONSISTENCIA-

(O & - ol
Jornaleros 984 . 6252 0.3833 0.5324 0.0843
Campesinos 492 3125 0.5384: 0.4319 0.0297
Rentistas 8117 51590 0.0805 0.5655 0.3539
Asalariados 1860 = 11821 0.2013 0.7782 0.0206
Capitalistas 15398 97872 0.0228 0.8253 0.1520
Media 1860 11821 0.7266 0.1375

0.1359

Co= Consumo de alimentos

Ca= Consumo de bienes urbanos

Ah= Ahorro

€ = Gasto comprometido



ELASTICIDADES INGRESO Y CRUZADAS

.Elasticided Ingreso Elasticidad precio cruzada
Alimentos Urbanos* K -ri:fls
Jornaleros 0.69 1.38 -0.38
Campesinos 0.90 | 1.15 ~0.15
Rentistas 0.45 1.12 -0.12
Asalariados : 0.45. 1.44 ~0.44
Capitalistas 0.32 1.05 | -0.05 -

TOTAL 0.46 1.22 -0.22

NOTA: Por las restricciones en la estimacién de los parGmetros la elasticidad ingreso
resulta similar para los bienes industriales y para el ahorro.



34,

estos resulfados puede juzgarse especialmente a la luz de su consisten-
cia ante diversos criterios: sus elasticidades implld tas, su concordancia
con la experiencic internacional y su compatibilidad con los datos macro-

econdémicos,

La elasticidad ingreso de la demanda por alimentos resultante es 0,46,

que es igual- en términos absolutos— a la elasticidad precio. Esta ¢ifra

es razonable para nuestros niveles de ingreso y es compatible con los
estimativos de otros autores * . La elasticided precio de los bienes urba-

nos { unitarios) es consistente-con una elasticidad de sustitucién negativa-
condicién fundamental de toda curva de'demanda, La elasticidad ingreso de los -
bienes urbanos es 122, al igual que la del ahorro, .La elasticidad cruzada

de los bienes urbanos al precio de los alimentos es -10,22,, que también es
razonable a la luz de diversos estudios emplticos ( por ejemplo el modelo

de corfo plazo de la economla colombiana estimo econométricamente este

para metro en - 0,15 ).

Las elasticidades implTcitas en las funciones de gosto de las diferentes cla-
ses sociales Cuadro 14 también.se comportan de acuerdo a lo esperado . La

demanda por alimentos es mas ineldstica en los estratos de altos ingresos y



CUADRO 15
ASIGNACION FINAL DEL CONSUMO Y EL AHORRO

(Millones de pesos de 1980) I
fngres;: lngreso- Ingreso Consumo Consumo
Disponible =~ Comprometido  Discresional Alimentos Urbano Ahorro
Jornaleros 79.603 21.794 57.809 22, Iéb 30; 777 4.873
Campesinos 46.381 6;083 40.301 21.698  17.407 1.196
Rentistas 225.936 24,349 201.587 16.233 114,005 71.349
Asalariados 512.316 156.323 355.’993 71.651  277.023 r:.';'1319
Capitalistas 396.709 20.003 376.706 8.573 310.880 57.245
TOTAL 1.260.948 228.552 1.032.396 140.3]5 750.092 141,982
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en las zonas urbanas. Los grupos sociales con demandas urbanas mas elds-
ticas son los asalariados.urbanos y rurales, donde es mas importante el
efecto ingreso negativo causado por los mayores precios de los alimentos

La elasticidad cruzada, por Gltimo, es menos grande para los grupos. pro-

ductores de alimentos.

»

El gasto de subsistencia medio concuerda con aquel estimado en los estudios
de pobreza , y su participacién en el ingreso familiar es razonable para nues-

tro nivel de ingreso, de acuerdo con la experiencia internacional.

Por Gltimo, los patrones oiusiodosﬁ permiten lograr el equilibrio entre ofertas
y demandas para ccdc- uno de los mercados, generando una distribucién-del
gasto familiar como la presentada en el Cuadto 15, Esta nos muestra que la
mayor parte. del gasto comprometido - y por ende los mayores efectos ingreso
pel;versos de la inflacién de-alimentos- se concentra en los trabajadores
urbanos. Tcmb%éq nos sefiala que los grupos de propietarios ( rentistas y capi-
talistas ) concentran el 57%‘de la demanda de bienes urbanos y el 91% del
ahorro familiar. Los asalariados tienen una porl'nderacién importante en la de-

manda por manufacturas pero casi nula en la generacién de ahorro.

E. . Los Cuentas de Ahorro no Fomiliar

La atencién al equilibrio de ahorro- inversién es la modalidad tipfcamente Keynesiana
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de "cerrar" el modelo macroeconémico. En economias c’errcdﬁs y‘purumenfe pri-
vadas equivale a la relacién entre la inversién y los chorros familiar y empresa-

rial. Con la introduccién de los sectores externo y pGblico los té&rminos de la re-
lacion se amplian para incliir los balances netos de las cuentas de estos sectores:

los superGvits ( déficits ) externo y fiscal.

Para completar la base empi’ri:;.c de nuestro modelo debemos entonces especificar
las identidades iniciales, adicionales a las cuentas de las familias, que compo-
nen la ecuacién de equilwibrio macroeconémico. Aﬁqque el ahorro neto de las em-
presas, el sector externo y el sector poblico es el resultado de moltiples cuentas .
'de ingresos y gastos, nuestro ‘principio-—‘ gufa sera simplificar éstas hasta obtener
los ahorros Gnicamente en func'Ién de las variables que se incorporan en el mode-

lo,

El' ahorro empresarial

En el rengI:Sh de las empresas se consideran las sociedades y cuasisociedades no
financieras, poblicas y privadas, y los instituciones financieras, El primer paso
fue entones la consolidacién de las cuentas de estos sectores institucionales. El
segundo paso fue agregar y simplificar los renglones de ingresos y gastos hasta
obtener un estado simplificado donde el excedente bruto de explotacién ( 240597
millones se destina a impuestos directos ( 31712), pago de rentas a los hogares

(91074) y ahorro empresarial { 117811),
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En términos de modelaje, se supone que este Gltimo componente es un

residuo luego de atender los dos gastos anteriores.

El ahorro pablico

Por §ecror ptblico se entiende en este modelo aquel que desempefic las
funciones de la administracién poblica, excluyendose las empresas pG-
blicas financieras y no financieras. Estas, como vimos anteriormente , se

consideran en el rengl6n de las empresas.

El procedimiento de agregacién y simplificacién a partir del cuadro 25

de las cuentas nacionales del DANE - se hizo en varias etapas. Primero

se eliminaron aquellas cuentas que aparecen simétricamente en el lado
del ingreso y del gasto, tales como las prestaciones de qsisfencic a los
empleados y las transferencias corrientes dentro del sector. Segundo, se
netearon ciertas cuentas como renta de la propiedad, impuestos indirectos
menos subsidios, seguridad social y transferencias del resto del mundo. Ter-
cero, se consolidaron las cuentas que no iban a ser modeladas directa mente:
el excedente de explotacién, la seguridad social, las transferencias , las
rentas de [a propiedad, las compras de activos flsicos y el préstamo neto.
Este consolidado seré denominado "otros". De esta forma puede definirse

el ahorro poblico ( 49429) como los ingresos tributarios ( directos a empresas

.
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y hogares (52162) e indirectos ) ( 158384) que no se destinan al consumo
corriente ( 162935). La cuenta-neta de otros constituye un ingreso neto

de 1818.

El ahorro externo

El ahorro externo se define como el desequilibrio en la cuenta comercial,
es c:.lecir, como la diferencia entre importaciones - valoradas CIF- y ex-~
portaciones - valoradas FOB. Las importaciones de bienes de consumo
(29879) mas las de bienes de capital (54334), mas los de bienes interme-
dios ( 156296), mas las de existencias ( 5796) y otro { 1693) son menores
en 8105 millones de pesos a la suma de exportaciones de caféi( 116793),
de alimentos ( 5750), de materias primas agricolas ( 29268), de exporta-
ciones industriales { 104292), Este excedente constituiré la cuenta del

desahorro externc.
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APENDICE METODOLOGICO 2.
ESTIMAGION'DE-UN'S ISTEMA™ LiNEAL;DE'GASTO

MARCO ANALITICO

El Sistema Lineal de Gasto ( Linear Expediture System - LES ) puede definirse co-
mo un grupo completo de ecuaciones de demanda de consumo lineales en el gasto.
Aparte de las claras 'venft:;iqs que presenta para.nuestros propdsitos ( como son su
faci_lidud de esrimacgén e incorporacién en modelos mas grandes de simulacién ),
el LES tiene una sélida fundamentacién tedrica, que permite analizar las funcio-
nes de Engels como formas reducidas de un sistema completo de demanda, median-
te el cual pueden recuperarse sus paéémefros bésicos ( elasticidades ingreso y pre-

cio-directo y cruzada ).

Si suponemos que los consumidores enfrentan la maximizacién de una furicién de
utilidad sujetos a la limitacién de su presupuesto, la hipétesis del LES es que algu-

na transformacién de dicha funcidn de utilidad toma ld forma de

n

(1) U=2ZT m log (C, - 42)

donde C. es el consumo del bien i y m;, 8 son los pardmetros de la funcién de

utilidad: m; representaria la participacién marginal de la mercancle: i en el

.

* Gran parte de este trabajo se réalizé comp parte del curso.de Andlisis Econométrico

avanzado en el postgrado de la Universidad de fos Andes.  Fue muy valiosa la ayuda
del profesor Manuel Ramirez y del Ingeniero Argemiro Morales .



presupuesto de gasté, y € serd un nivel de gasto comprometido o de subsistencia.
Por razones légicas ( y de signojesta funcién de utilidad estd sujeta a las restric-

ciones de signo positivo para m; y ( C; -8 ), pardmetrg)este Gltimo que Ilamare-

mos gasto discresional.

La restriccién de presupuesto significa que la suma del valor de-los gastos debe ser
igual al presupuesto total, de lo cual se deriva~ mediante el teorema de agrega-

cién de Engel - que Zmi =1.

n

(2) Pici=G

i=1

Al tomar el Lagrangeano para la maximizaciéntrestringida obtenemos

n n
V=3 _ m log (Ci-8; ) + A(G- 2 PC,)

i=1 i=1

Al derivar la condicién de primer orden y estableciendo V= 0 obtenemos
. C'
1

(3) m = AP (C-8)

Al imponer la agregacién de Engel como condicién de normalizacién, obtenemos
de (3 ) losiguiente

(4) 1=7 m, =>\(ZPL‘)Ci'Z_Pi 8; )



donde G es el gasto total, F el valor del gasto comprometido. De alli obtenemos
inmediatamente el valor del multiplicador de Lagrange como = 1 que reem-
-

plazamos en ( 3)) para obtener una expresién para la funcién de demanda del bien

i para una unidad de decisién de consumo { el hogar )

'C.P =8P +m (G-F)

que al dividir por el prer::io queda
(5) C.=€ + i (G-F)

que nos dice simplemente que.la demanda de cadd.: bien se compone de un gasto
minimo necesario o comprometido { que es positivo para los bienes necesarios y ne-
gativo pard. los bienes de lujo } y la participacién marginal en el gasto discresional

remanenfe.

Como no solamente el ingreso influ.ye en las decisiones de consumo, es posible in-

corporar el efecto sobre los qurorje.s de consumo de algunos factores sociodemogra-
ficos - como el tamafio del hogar- formulando el parémetro de subsistencia del ho-
gar como una funcién del nimero de personas de ciertos grupos definidos de edad

(Z) y la contribucién de cada una de ellas al gasto de subsistencia (b ), asi

(6) & v= 2 big Zgp



Lo funcién de demanda ( 5) que representa el sistema lineal de gasto es una for-
mulacién general que satisface requisitos anéliticeside suma importancia como.la
homogeneidad de grado cero en precios e ingreso, y las simetrias de Slutsky que
las hace concordantes como el eorema bdsico de la demanda: una 'elasticidad,pre-

cio compensada negativa para la demanda de los bienes,

Por simple diferenciacién de la ecuacién (5) podemos obtener los pardmetros es-
tructurales del sistema general de demanda. La elasticidad ingreso de la demanda

{ o elasticidad de Engel } adquiere la siguiente expresién

aC, /€,
(7)E_y - il _

T 3G,/6; P. C.

m G
i

donde P; C;/ G es la p&rﬁcipacién media en el presupuesto.

Mediante diferenciacién similar podemos obtener la expresién de la elasticidad

precio asi :
P, »C./C. ' y P. &,
(8)y €'=_" 1  =-F
i E)Pi/Pi i G G

—_— (]-mi) -1
<

que nos indica que la elasticidad al propic precio de un bien es proporcional a su



Seami

N
i G
y un efecto sustitucién ( i g, i (G - F), que los pardmetros de subsistencia i
, 2
G

son claves en la estimacién de la elasticidad precio, y que-los bienes necesarios

elasticidad ingreso, que el precio importa mediante un efeéfo ingreso (Ey’

( & i) 0) serdn ineldsticos al precio, mientras los bienes de lujo (& <0 )

serdn eldsticos al mismo.

Asimismo mediante derivacién de la funcién de demanda s= obtiene la elasticidad .

cruzada de demanda, cuya expresién es

P. 8. P. &.P, Y
Bl m V=L 1 ¢
I

X.P y:

i

que nos dice que el precio de los bienes mas necesarios afectan mas negativamente

las demandas de los bienes mds eldsticos al ingreso.

LOS DATOS

Los datos han sido derivados de la Encuesta de Presupuestos fqmiliores realizada
por el DANE a nivel nadonal -en 1971, mds conocida como EH4. Con tal fin, la
unidad bdsica de andlisis fue el hogar, a quien fueron investigados los gastos de
lg eanasta de consumo, y para qui.en pudiera obtenerse estimativos de ingreso me-

diante la suma de los ingresos de cada uno de sus componentes.

i
Para dar una idea del tipo de datos con que se trabajé ,~el £uadre 1 nos indica que

L

)



‘CUADRO 12

DATOS BASICOS DE LA ENCUESTA

5265 Hogares

Tomafio familia: 4.5 personas
Ingreso fainiliar bruto - 23.729
" Ingresos de trabajo 20127
Ingresos de capital 3.602
lmpugsfos 204
Ahorro o 1.083
Consumo de alimentos 12.022
Consumo de otros bienes . 13.521
Gasto total 26.626
Gasto per cépita encuesta: $5.808
Ingreso nacional per cépita 1971: $5.864

FUENTE; Calculos con base en DANE,



efectivamente el gasto per-capita calculado por la encuesta es sensiblemente si-

milar al ingreso-percdpita calculado por las cuentas nacionales para dicho afo.

A pesar de que es comdn en las encuestas de presupuestos famii‘icres el hecho de
subestimar los ingresos, por tratar de concentrarse en los items de gasto, se calcu-
laron los ingresos de trabajo (;:salaricdo e i.rjdependienfe ) v los ingresos de capi-
tal, cuyas magnitudes medias resultan sensiblemente menores al gasto total. Es cla-
ro, en nuestra opinién, la subestimacién de los ingresos de capital y su confusién
con ingresos de trabajo. De otro lado solamente se diferenciaron 3 items de gasto,
dado nuestro interés del trabajo: los gastos corrientes se dividieron en gastos _de ali-
mentos y otros igosfos de consumo. Se agregaron ‘igualmente los Fluiog de qhorro

considerados en la encuesta.

Las clases sociales se definieron conjugando: como criterios la rama de actividad y
el nivel ocupacional del jefe del hogar, y los niveles de ingreso familiares, tal co-
mo se muestra en el é@ 2, con los resultados de distribucién del ingreso que se
muestran en @[ié@d_lig’f‘& Como era de esperarse, la jerarquizacién de las clases
segin el nivel de ingreso fue la siguiente: terratenientes, capitalistas, asalaria-

dos, campesinos y jjornaleros.

El tamafio de-la familia no se definié mediante un simple conteo de miembros de



[:CUADRO:2
A gt~

DEFINICION DE CLASES SOCIALES

_Clase_ Rama Ocuedcién
Jornaleros | T* 1+243+H4
Rentistas 1 0+5+6
Campesinos 1 7+ (5+6)
Capitalistas 2-9 Ll 145+6
Asalariados j 2-9 2+3+4+7
Donde: 1: agricultura 1 empleado privado

2: minerfa 2 obrero privado

- 3: Industria @emplebdo poblico
4: electricidad, gas, 4 obrero pablico

5:construccidn

agua
5 patrén o jefe

6:comercio restauran é independiente

7:

B:

tes y hoteles

l'ransporte y comu -7 frObCliCldOl’ familiar
nicacién -

establecimientos

financieros

:.servicios | sociales y personales

Gasto percépita

12.000
12.000
12.000

12.000

|



CUADROI3
DISTRIBUCION DEL INGRESO
“ *(Pesos de"1971)

Ingresos de fmbcio. | Ingresos de capital Gastos- percépita
Jornaleros 9642 3 3607
Rentistas | 79246 16741 25695
Campesinos 11340 1104 | 3438
Capitalistas 69844 13059 22489
Ascalariados 21932 2869 | | 5848
Total | 20127 om0z 6417

FUENTE: EH 4 - DANE



CUADRD 4

CONSUMO ADULTQ EQUIVALENTE

Edad TFa : TFo
0-1 0.3459 0.1972
1-6 0.3345 0.2472
7-11 0.7646 0.4875

12-17 0.7503 0.6255

18 o f;qu L l..

FUENTE: Banguero ( op.cit)



de la misma, sino mediante una ‘escala de "consumo adulto-equivalente® suminis-

hrado por H. Banguero, y que se presenta en el dugdrs 4. Este artificio ha deméas-

trado ser de suma utilidad en la evaluacién del impacto de la composicién del ho-

jar sobre los patrones de Consumo.

LA ESTIMACION

1.

La identificacidn

Para fines expositivos he definido los momentos del proceso de identificacién

como tres sistemas de demanda que exigen diversas condiciones para su identi-

ficacién, acorde al nimero de pardmetros que se desee estimar y al tipo de

regresores independientes: el sistema lineal de gastos totales y el sistema li=

neal de gastos ampliado,

O~

El Sistema lineal de gastos de consumo
Solo pretende esti mar los pardmetros de consumo, dejando d un lado

los patrones de ahorro, que solo podrdn estimarse por residuo, El siste-

ma es el siguiente:

(a) Ca= Ao+A|G+A,TF

il

(B) Co=Bo +B|G+BoTF
donde Ca es el consumo de alimentos y Co el consumo del resto de bie-

nes de consumo, G el nivel de gasto total y TF el tamafio de la familia.



Como se vé es un sistema con 2 ecuaciones, 2 variables endégenas ( Ca

y Co ) y dos variables predeterminadas ( G y TF)

*ondicién de orden, (M=m} + (K-k} : M-1
(A) 2-1 + 22 = 2-1
(B) 2-1 + 2-2 =241

*ondicién de rango,

forma tabular 1 Co Ca G TF
{ A) -Ao O 1 -:'é?'.] ~Ag
(B) -Bo 1 0  -By -By

Con lo cual la matriz de c_oeficienfes de variables exclut-
das en cada ecpacién son:
(A) 1 rgéM4
(B) i rg = M=l
segtin las condiciones de orden y rango, el modelo esté justamente iden-

tificadd en cada uno de sus pardmetros.

Ya que la variable Gasto total se definié como la suma de gastos de
consumo y ahorro, aunque no existe dependencia lineal en sentido es-
tricto entre el gasto y las variables endégenas, estas tampoco son com=

pletamente independientes de aquel (dado el nivel de agregacién ),



y por ende habtfa de esperarse algin sesgo de simultaneidad en los pa-

rémetros, cuya magnitud juzgaremos acorde al valor de los pardmetros,

El Sistema lineal de Gasto Total

Pretende estimar adicionalmente los pardmetros de ahorro, El sistema es:

(C) Ca = AO + A]G + A2TF0
(b) CO = By + B1G + B,TF,
(c) A =Cy+ GG+ CTF

(d) G =Ca+ C + A
donde A es el ahorro del hogar, y TF, y TF, son los tamafios de famitia
adulto equivalente para el consumo de alimentos y otres bienes de consu-

mo respectivamente.

Este es un sistema con 3 ecuaciones, tres variables endégenas ( Ca,Co,A )
y una variable predeterminada. "Al reemplazar (d ) en (a, by c} ob-
tendriamos un sistema de ecuaciones cuya forma tabular es la siguiente:

1 Ca Co A TFa TFo

(a) -d 1 - dy -dg O
(b) .o -e] 1 —e] 0 -9

{(c) -5 -f3 -f 1 —F2 =fo
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'i"anto por la condicién de rango como por la condicién de orden podre-
mos decir que el sistema estd subidentificado: las dos primeras ecuacio-
nes de orden 1 y la tercera de orden 2, La verdadera razén-de la sub-

identificacién se remonta hasta el supueﬁ’ro necesario de que los precios

son iguales para todos los hogares de la muestra en la ecuacién (5).

La L’Jnicufforma de identificar el sisiema serfa resiringiendo los pardmetros
medicjn'ré informacién apriori. E! consumo necesario de alimentos puede .
esrqblecrérse mediante balances nutricionales ( tipo ICBF') que resultarfan
en una restriccién del tipo d,=K e identificarian dicha ecuacién. El con-
sumo necesario de los otros biends puede identificarse s'uppniendo-asimismo
un nivel arbitrario como proporcién del gasto de alimentos ( por ejemplo
1/mg ), método que ha sido denominado en la literatura como Presupuesto
de Pobrefzc, o suponiendo‘un consumo nulo al nivel de subsistencia. La
&cuacién de aho;ro puede identificarse a su vez restringiendo a cero los
pardmetros fé y f5, es decir, suponiendo un ahorro nulo al nivel de sub-

sistencia.

El sistema ampliado de Gasfo Lineal
Se diferencia del L-'_E_-Srol utilizar como regresor independiente el ingreso

y no el gasto total, y pretende obtener estimaciones de todos los pard-
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metros del sistema. Su presentacién es :

(a) Ca=A, + A]Y + Ay TF
(b) Co= 8, + 8 Y + By TF
(¢) A =C +Cy Y + Cp TF

Es un sistema con 3 ecuaciones, 3 variables endégenas ( Ca, Co y A )
y dos variables independientes (Y y TF ). Las condiciones de orden se-
fialan que cada ecuacién excluye justamente las variables necesarias pa-
ra estar identificada perfectamente. Las condiciones de rango nos sefia-
lan que se puede construir para cada ecuacién un Gnico determinante no
nego-ﬁvo de orden 2 a partir de los coeficientes excluidos de cada ecua-
cién e incluidos en otra parte del modelo. Las matrices posibles son en
cada uno de los casés matrices diqgonqle_s, o mas exactamente, matrices
identidad de orden 2x2, cuyo determinante es 1, diferehte por supuesto
de cero.
Asl, segin las condiciones de orden y rango, el modelo-estd pesfecta-

3 ) -

mente identificado. También puede demosirarse que es insesgado (pues

las variables son verdaderamente independientes ) y eficientez.

2. La Heteroscedasticidad

-

Es uno de los problemas tipicios, que se presenta en la utilizacién de datos de
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corte transversal, como los presupuestos similares, restando eficiencia a los
estimativos. Para evitarla, el primer paso que sesiguié fue la estratificacién
de la muestra segGn niveles de ingreso. La transformacién logaritmica de las
variables estaba vedada por nuestro exclusivo interés en modelos lineales. La
heteroscedasticidad persisti6 en los estrafos de altos ingresos ( capitalitas y

¢
terratenientes ), por lo que se decidié.esfandarizar los datos mediante el gas-

to total, suponiendo que el tamafio de la varianza crece monotamente con la

magnitud del mismo. Los resultados ast logrados fueron mas adecuados.

D. (LOS RESGLTADOS
Usando el programa SPS se corrieron 3 sistemas de eCt.Jaciones : el de gasto de consumo
( 1}, el sistema lineal de gasto ( 2) y el ampliado de gasto (3). Para lograr identificar
el sistema de gasto total se requiere la incorporacién de la informacién apriori que se

comentaré en la préxima seccién.

1. El sistema ampliado de gasto

Por ser el modelo analfticamente més completo, se ensayé con él en primer
lugar. Los resultades son completamente insatisfactorios, como se observa en
la consistencia de los pordméfros : un indicativo de Io_s sesgos se encuentra en
el incumplimiento del teorema de agregacién de Engel, pues la suma de las
propensiones al gasto no es igual a la unidad, ni la suma de los gastos de sub-

sistencia es cero.
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A pesar de la heteroscedasticidad implicita en la estimacién ( la-varianza de
los errores es muy alta en los terratenientes y capitalistas ) que hace ineficien-
tes los parémetros, hemos vbicado elrorigen de-los sesgos en la mala medicién
de los datos de ingreso : no solamente estdn subestimados, sino que dicha subes-
timacién no parece homogénea a través de toda la muestra. Por esta razén los

resultados deben desecharse.( C vadro 5)

El Sistema lineal de Gastos de Consumo
Por haber logrado identificar todos los pardmetros de los gastos de consumo,

. . . e
centraremos la atencién de este informe en este modelo. En el cfugd@j‘.-se pre—

sentan los resultados para todas las clases sociales.

Las varianzas de los errores son similares para las tres clases frabajadoras, pero
es sumamente alta para las clases propietarias, lo que da origen a la heterosces=
dasticidad del estimativo agregado. Para corregirla, se estandarizaron los datos
dividiéndolos por el gasto total, y se corrieron las regresiones que se presentan

. . : 2
en el apéndice C debidamente transformadas ( aunque con los valorest, Ry

2 . . .
T “ de las ecuaciones originales ).

La normalizaciénno parece adecuada para- las clases trabajadoras, pues los ajus-

tes de las nuevas regresiones son sumamente pobres, sefialando el cardcter mas
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adecuado cie la formulacién anterior para estos casos., Para el agregado tampoco
parece-fener éxito , pues los pardmetros asi estimados sefialarfan a los alimentos
como un bien eldstico al ingreso y a los otros bienes como ineldsticos, lo que
de ninguna manera es razonable. En el caso de las ecuaciones agregadas, la
decisién es que no es posible obtener una estimacién directa de lo funciém de
gasto de-toda !oAsociedcd, por 1o que esta debe obténerse indirectamente, pon-
derando Hos pardmetros de ios diferentes estratos sociales, segin la distribucién

del ingreso.

La normalizacién parece adecuada para los patrones de gasto de los ferratenien-
tes y capitalistas, pues logra ajustes que si bien no son muy buenos, si son razo-
nables, dado el pequefic nimero de datos ( especialmente para el caso de los te-
rratenientes ) . Adicionalmente, los estimativos de los pardmetros estructurales

de elasticidades suenan razonables: ( Cuadro.7)

El Sistema Lineal de Gasto Total

Dada nuestra necesidad de contar con parémetros de las funciones de ahorro fan-
= - . - - L.
to como de_Jconsumo, emprendimos la estimacién de este sistema de ecuaciones

que nos permitirfa estimar e identificar correctamente todos los pardmetros.

El paso mas importante es estimar los pardmetros deficonsumo de subsistencia.
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‘CUADRO-8

IDENTIFICACION DEL CONSUMO BASICO DE ALIMENTOS

Jornaleros Cap=780.0 + 0,4033 G
t (3590 P
R2= 0.6045 §2= 1632

Campesinos Cap= 279.3 +0.538 G
t (53.8) P
R%=0.7222 52= 432
Rentistas ' Cap=3176.1 +0.214 Gp
t (3.6)
R2=0.2026 §2= 1222183

Capitalistas Cap= 4280.9 +0.0737 G,
F (8.3)
R2=0.176 §2= 15510

Asalariados 'C0P= 1861.7 + 0,303 Gp
{ 49.3)
R2= 0,541 ¥2 =690

TOTAL Cap = 1860 +0.2326 Gp
b (65.2)
R2= 0.4421 5 2=



Se acepté como hipétesis que el Gnico gasto comprometido relevante seria el

de alimentos, mientras no existe consumo de bienes urbanos ni ahorro al nivel
de subsistencia. Esto nos permite restringir a cero los pardmetros eo, foy f2,
Y @ una constante el pardmetro do. En ese caso todo el modelo estaria iden-

tificado.

Una estimacién preliminar del parémetro do puede realizarse corriendo libre-
mente la regresién del gasto de alimentos contra el gasto total, para observarz
la constante. Para aminorar la he’te'roséedcsﬁcidqd de las estimaciones se esti-
maron las regresiones en terminos percapita, y se presentan en eliguadro 8

La esfimacién para toda la poblacién codyjoid un gasto de subsistencia de ali-
mentos de 1860 pesos anuales ( recuerdese que son pesos y gastos de 1971 ), Al
confrontar la magnitud de este pardmetro con otras estimaciones y con los paré-
metros internacionales de gasto se encontré que era bastante razonable ( para-

uia 'discusién mas detallada de este punto véase el apéndice metodoldgico 1).

Con este parémetro general se estimé el gasto discrésional, y contra él se corrie-
ron las regresiones { en términos percapita nuevamente ) que se presentan en el
‘euadro 9, Aungue satisfactorias en térmiros genercales, la aceptacién de un
consumo bdsico Fiio para grupos sociales con. niveles de ingreso tan disimiles con-
duce a parémetros de las funciones de demanda ( eldsticidades precio & ingreso )

excesivamente disimiles
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Por lo anterior se prefirié definirrel gasto discreSional de cada grupo social
con base .en un gasto comprometido identificado individualmente. Las dife-
rencias en estos paré}nefros para los diferentes grupos sociales pueden iusﬁfi—
carse plenamente, como se discute en el anterior apéndice. De esta forma se
estiman las funciones de gasto total que se presentan en el :é“{y‘adr,obro » plena-

mente analizadas anteriormente,



&0.0 HNM_
(v'z1)
pO 120°0 = Yy

_.M.OHNN_
(6°6)
pO V10 =YY

m.v.o HNM_
(9°9)
_uO GGZ 0= Yy

90°0 =zY
(6°8)
pO 820°0 = Yv

BL'O=7d
(G°el)
pO 160°0 = 4y

060 =z
(£°0Z1)
pD §9£°0= 9D

26°0 =74
- (0°0%)
pD T8L'0=19D

1£°0 =73
(F°LL)
PO £16°0=©°D

18°0 =g¥
(S°89)
pO LOV'0 =D

GL'0=74
(€705)
PO €£9%°0 = ©D

JINIWIVNAIAI AN SOAVDIHILNIAI VIDNILSISISNS 30 SO¥LIWVEV

QI~O¥AVND

0570 =74
(Z'ov)

pO ¥12°0 + 0981

§€'0 =74
(GoL)

pD 2£0°0 + 182¥

' EY'0 =g¥

il

©2

PD

pD ZECT'0 + 9LIE =PD

- 906°0 =z¥
(Z'c01)

pO 914570 + 64T = ©D

v/'0 =74
(£°6¥)

oD 9P¥’0 + 08L = ©D

o

NOD O15vD 3d TVINIT YWILSIS

SOpPRIIDIDSY

sp451|0J1dD)

soisljuay

soutsadwon)

sCla | pUlor



BIBLIOGRAFIA

Banguero, Harold. El tamafio de la famifia Colombiana: sus deter-
minantes econémicos y sociales, CEDE, 1979

C;"cmer, 4.5, Econometria Emplrica . FCE, 1973

DANE Los presupuestos chilicfres en Colombiar. DANE,
1971 .

Gujarati, =Dc:modcir. Econometrfa Bésica. McGraw, 1981

Howe, Howard Estimation of linear and quadratic expenditure

systemn: a cross- sectién case for Colombia.
PHD disertation, Pensylvania Univessity, 1974

Taylor, Lance.. Macromodels for Devéloping Countries,
Theil, H. ‘ Principles of econometrics, 1971

Wonnacot and Wonnacot, Econometria, 'Ag::ilor, 1982



