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En enero de 2013, el Indice de Confianza Industrial

(ICI) de la Encuesta de Opinion Empresarial (EOE)
de Fedesarrollo se ubicé en 2,1%, mostrando un
deterioro de 8,5 puntos porcentuales (pps) al
compararlo con el nivel observado en enero

de 2012.

Al aislar factores estacionales, el ICI mostré en enero

una ligera mejora con respecto a los tres meses
anteriores. En efecto, la tendencia descendente
del ICl en 2012 pareceria interrumpirse en enero.

El indicador de suficiencia de capacidad instalada
con respecto al nivel de pedidos en enero se ubico

en 44%, 9 pps por encima del valor registrado en el
mismo mes del afio anterior.

En enero los pedidos presentaron una disminucion,

consolidando la tendencia descendiente iniciada en
2011.

En diciembre de 2012 el Indice de Produccidn
Industrial (IP1) sin trilla de café decrecié 3% con
respecto al mismo mes de 2011. La contraccion fue

liderada por las industrias de refinacion del petréleo
(-15,5%).

En 2012, la produccion real del sector
manufacturero, sin incluir trilla de café, no presento
variacion con respecto al 2011.

ACTIVIDAD PRODUCTIVA

Il Gréafico 1. Indice de Confianza Industrial (ICI)
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.

Il Gréafico 2. Percepcion sobre demanda industrial
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.

Il Gréfico 3. Indice de Produccion Industrial sin trilla de café
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ACTIVIDAD PRODUCTIVA

Il Gréafico 4. Indice de Confianza del Consumidor (ICC)
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Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) - Fedesarrollo.
Il Grafico 5. Indice de Confianza Comercial (ICCO)
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.
Il Grafico 6. Evolucion de los pedidos y de la demanda
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Fuente: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.
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En febrero de 2013, el Indice de Confianza del
Consumidor (ICC) se ubico en 14,9%, revelando un
deterioro de 11,9 pps respecto a febrero de 2012.

El'ICC presento un descenso significativo con
respecto a los ultimos meses y se ubico en el nivel
mas bajo desde mayo de 2011.

La confianza comercial en el primer mes de 2013
disminuyd, ubicandose en 18,7%. De esta manera,
se detuvo la mejoria que venia experimentando el
indicador desde el mes de octubre.

El Indice de Confianza Comercial (ICCO) se ubicé en
enero en el nivel mas bajo registrado en los ultimos
tres afios para igual periodo.

En enero la demanda a los comerciantes presenté un
balance de 24,8%, mas de 20 pps por debajo
del nivel observado en enero de 2012.

Los pedidos a proveedores presentaron en enero
una disminucion con respecto a diciembre y su
balance fue casi 10 pps inferior al manifestado en
enero de 2012.



En 2012, el drea aprobada para vivienda se
redujo 20,5%. La caida estuvo liderada por Bogota
(-33,7%), Cundinamarca (-51,9%) y Valle (-31,5%).

En diciembre de 2012 el drea aprobada para
vivienda disminuy6 6,4 pps respecto al mismo mes
de 2011. Esta reduccion se registré a pesar del
fuerte incremento (76,3%) en el drea aprobada
para vivienda de interés social.

En enero el despacho de cemento gris disminuyd
3,6% con respecto al mismo mes de 2012. Esta
contraccion proviene principalmente de la reduccion
en los despachos a los canales de comercializacion
(-13,5%).

El principal retroceso en el despacho de cemento
gris en enero se registro en Bogota (-19,9%),
mientras que el incremento mas significativo fue
en Cundinamarca (25,9%).

En enero, la tasa de desempleo total fue de 12,1%,
cifra inferior a la observada un afo antes (12,5%).

La tasa de desempleo urbano fue 13,1% en enero,
inferior en 0,2 pps al valor en el mismo mes del afio
anterior.

Il Cuadro 1. Evolucién de las areas aprobadas para vivienda

segun licencias de construccion a diciembre

Departamentos y Bogota

Antioquia
Atlantico
Bogota

Bolivar

Caldas

Cesar
Cundinamarca
Santander
Valle

Total

285
254
2357
-14,6
46,4
6.2
8732
16,3
42,1
6,4

Porcentajes

=337/
-51,9
=35
-0,6
-10,4
26,0
45,0
27,1
0,7
-20,5

Doce meses a diciembre

Mensual

23,4
212,2
126,6

25,2
-111
796,6
97,3
257,2
245,7

60,3

Fuente: DANE.

Il Gréafico 7. Evolucion del despacho de Cemento Gris
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Il Gréafico 8. Evolucion del desempleo
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ACTIVIDAD PRODUCTIVA

Il Grafico 9. Evolucion de la tasa de ocupacion
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Fuente: DANE.
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Ene-13

En enero, la tasa de ocupacion nacional se ubicé en
56,2%, 0,2 pps por encima del dato registrado en el
mismo periodo de 2012.

La tasa de ocupacion urbana mostré un aumento
de 0,7 pps con respecto a enero del afio pasado y
se ubico en 58,5%.



2

SECTOR FINANCIERO Y VARIABLES MONETARIAS

Il Gréafico 10. Inflacion anual y rango objetivo del Banco
de la Republica

La inflacion anual fue de 1,83% en febrero,
ubicandose por debajo del rango meta del Banco
de la Republica y registrando la variacion del IPC
mas baja desde 1955.

Inflacién
Rango objetivo

%

En enero la educacion fue el grupo de gasto que Al
mas se encarecio (4,1%), mientras que los precios 3
de los servicios de diversion se redujeron (1,3%).
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Fuente: DANE y Banco de la Republica.

Il Grafico 11. Expectativas de inflacion™

Inflacion implicita
En febrero continud el descenso en las expectativas Banco de la Repiblica

de inflacion de los proximos 12 meses, tanto para
el mercado como para las entidades encuestadas
por el Banco de la Republica.

Variacion anual, %

Por segundo mes consecutivo las expectativas de
inflacion se ubicaron en febrero por debajo del
punto medio del rango meta establecido por el
Banco de la Republica (2-4%). 0

Jun-08
Feb-09
Oct-09
Jun-10
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Oct-11
Jun-12
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* 12 meses adelante.
Fuente: Banco de la Republica y Bloomberg.

Il Grafico 12. Inflacidon por componentes con corte a

febrero de 2013
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Fuente: Banco de la Republica.
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SECTOR FINANCIERO Y VARIABLES MONETARIAS

Il Grafico 13. Inflacion por tipo de gasto anual con
corte a febrero
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5 2013 (vivienda -2,8%- y salud -3,8%-) se encontraron
S 4 dentro del rango 2-4%, mientras la inflacion de la
g educacion fue la tnica en registrar un incremento
s 3 por encima del techo del rango.
S 2
&
R En contraste con febrero de 2012, en febrero de
= 2013 se registraron descensos significativos en el
0 incremento de los precios de los alimentos, vivienda
-1

y transporte.
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Diversion
Transporte
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Total

Comunicaciones

Fuente: DANE.

Il Grafico 14. Evolucion de las medidas de inflacion basica
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Il Grafico 15. Repo, tasa de colocaciony DTF
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—— Tasa Repo 113 La tasa Repo registro la sexta rebaja de 25 puntos
10 basicos en los tltimos ocho meses, pasando de
5,25% en junio de 2012 a 3,75% en febrero de
(e . . z
R 8 2013. La DTF disminuyd por cuarto mes
6 consecutivo, ubicandose en 4,9%.
49
4 / 38 Contrario al comportamiento de enero, la tasa de
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8

bajo desde mitad de 2011.
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* La tasa de colocacion total incluye créditos de consumo, ordinario,
preferencial y tesoreria.
Fuente: Banco de la Republica.
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En febrero el crecimiento de la cartera fue de
11,5%, reduciéndose frente al nivel registrado en
enero y diciembre de 2012.

El crecimiento de la cartera estuvo impulsado por el

crédito de consumo (16,8%), el cual fue el unico
tipo de cartera que no se desacelero.

En febrero se revirtio la tendencia creciente en el
IGBC y el COLCAR, los cuales se desvalorizaron en
la misma proporcion: -1,8%.

La disminucion registrada en febrero por el IGBC
y COLCAP los ubicé en los niveles de diciembre
de 2012.

La menor inflacion, los menores spreads sobre la
deuda externa, la reduccion de impuestos sobre
flujos de capital de portafolio y la disminucion de la
tasa de intervencion del BR han reducido toda la
curva de rendimientos de los TES.

La curva de TES se ha aplanado en forma
considerable con respecto a un afio atras.

Variacion anual, %

Grafico 16. Evolucion de la cartera real por tipo
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Fuente: Banco de la Republica y calculos Fedesarrollo.

Il Grafico 17. Evolucion IGBC y COLCAP
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rafico 18. Curva de rendimientos TES para Colombia
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POLITICA FISCAL

Il Grafico 19. Ejecucion del gasto de funcionamiento por
sectores con corte a diciembre
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100 98,1 96,4 974 i 96,0 %80 973 967
9.4
90 En 2012, la ejecucion del gasto de funcionamiento
’ fue ligeramente inferior al registrado en 2011,
80 ubicandose en 96,7 %, mostrando una reduccion
de 0,6 pps.
70
La ejecucion del gasto de funcionamiento en
60 inversion, defensa y en la rama judicial fue
superior a lo registrado en 2011.
50
Inversion Educacioén Defensa Salud y Judicial Total
proteccién
social
w2011
w2012

Fuente: Direccién General del Presupuesto Publico Nacional.

Il Cuadro 2. Recaudo tributario
(billones de pesos)

Periodo Tributos Tributos ) )
i S—— externos** Durante octubre de 2012 el recaudo tributario
fue ligeramente superior al registrado en igual
2011 Octubre 3,3 1,5 4,7 mes de 2011.
2012 Octubre 34 1,4 4.8
Entre enero y octubre de 2012 se recaudaron 12
2011 Enero-Octubre 59,9 13,7 73,6 billones mas con respecto al mismo periodo en
2012 Enero-Octubre 72,1 139 86,1 2011, principalmente por el incremento en el

recaudo del Impuesto de Renta (34%).

*

Incluye: Renta, IVA, Timbre, GMF, Patrimonio y Seguridad Democratica.
** Incluye: Aranceles e IVA externo.
Fuente: DIAN.
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En enero, las exportaciones totales en Colombia
decrecieron 1,1% con respecto al mismo mes del
afio anterior.

El decrecimiento en las exportaciones en enero se
explico principalmente por la reduccion del 5,5%
en las ventas de combustibles y productos de las
industrias extractivas.

En diciembre de 2012, las importaciones
disminuyeron 0,5% respecto al mismo mes de
2011. La disminucion estuvo liderada por la
contraccion de 7,2% en las importaciones de
manufacturas.

En 2012 las importaciones totales del pais crecieron
7,2% y las de bienes de capital lo hicieron en 0,3%
con respecto a 2011.

En diciembre los términos de intercambio
presentaron un leve descenso en su valor, luego
de tres meses en los que su nivel no se modifico.

En diciembre de 2012 la balanza comercial registré
un superavit de 677 millones de ddlares (FOB),
586 millones menos de lo reflejado en el mismo
mes de 2011.

Variacion anual, %

A

SECTOR EXTERNO

Il Grafico 20. Evolucion de las exportaciones
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Fuente: DANE.

Il Grafico 21. Evolucion de las importaciones
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Fuente: Banco de la Republica y DANE.

Il Grafico 22. Evolucion de la balanza comercial y los
términos de intercambio
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Il Grafico 23. Comportamiento del tipo de cambio
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Fuente: Banco de la Republica.
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Il Grafico 24. Tipo de cambio real entre las monedas

de Colombia, Chile y Brasil*
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Fuente: Banco de la Republica, Banco Central de Chile y Brasil.
Il Gréafico 25. Evolucion de la produccion de petroleo y café
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de Cafeteros.
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Durante febrero, la tasa de cambio pasé de 1.776
pesos a 1.816, registrando una depreciacion
de 2,3%.

El tipo de cambio promedio registrado en febrero fue
de 1791 pesos, 7 pesos por encima del promedio
registrado en el mismo periodo del afio anterior.

En enero los tipos de cambio reales de las monedas
de Brasil y Chile evidenciaron una ligera apreciacion
en sus valores; mientras en febrero el tipo de cambio
real de la moneda de Colombia registro una ligera
depreciacion.

En contraste con un afio atras, el tipo de cambio
real de la moneda chilena se aprecio 5,8%, el de la
moneda brasilera se deprecié un 11,3%, mientras
el tipo de cambio real de la moneda colombiana no
reflejo variacion.

En febrero se registré una produccion promedio de
997 miles de barriles de crudo diarios, registrando
un aumento (10,9%) con respecto a febrero de 2011
pero un descenso (1,4%) con respecto a enero.

La produccion de sacos de café se ubico en febrero
en 625 mil, 9,5% mas que el volumen producido
en febrero de 2012. El incremento se debid a la
evolucion favorable de los programas de renovacion
de cafetales y las mejores condiciones climaticas.



CALENDARIO ECONOMICO
marzo 18 - abril 12 de 2013

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
18 g 20 21 22
Encuesta de Opinion
Financiera (EOF)
Importaciones BVC-Fedesarrollo
Tendencia Econémica de Producto Interno Bruto
Balanza comercial marzo - Fedesarrollo Licencias de construccion PIB
25 26 27 28 29
Desempleo Colombia
Despacho de cemento Encuesta de Opinién
Producto Interno Bruto PIB | Producto Interno Bruto PIB Empresarial (EOE)
Eurozona Estados Unidos Fedesarrollo
1 2 3 4 5
Tasa de desempleo Informe del Mercado {ndice de Precios al
Eurozona Laboral (IML) - Fedesarrollo Consumidor IPC
8 9 10 11 12

Ventas de vehiculos

Exportaciones

Produccién industrial
en Europa

Encuesta de Opinién al
Consumidor (EOC)
Fedesarrollo

indice de Confianza
Estados Unidos

Fuente: DANE, Bloomberg y Fedesarrollo.
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