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Abstract

Using household survey data and econometric methods, economic shocks faced by different types of households
during the different phases of the economic cycle are analyzed, including the vulnerability of households, their
reactions to income shocks, and the use of consumption-smoothing mechanisms. The article finds that although
contraction phases in the economic cycle affect all households, those with less wealth, more household members, and
with average-educated household heads are more vulnerable. In times of economic boom, poorer households are more
vulnerable to income shocks. In terms of reactions towards falls in income, households are more likely to use me-
chanisms that reduce their level of consumption or increase their labor supply, rather than consumption-smoothing
mechanisms such as dissaving and indebtedness. Finally, the article also finds, with few exceptions, that household
responses are determined by household characteristics, rather than by the phase of the economic cycle in which the
income shock occurs.

Resumen

Utilizando informacion de encuestas de hogares y métodos econométricos, se analizan los choques que enfrentan
diferentes tipos de hogares en Colombia en distintas fases del ciclo econdmico, la vulnerabilidad de los mismos y
sus reacciones frente a choques de ingreso, y se evaliia si los hogares cuentan con mecanismos de suavizacion del
consumo. Se encuentra que aunque las fases de contraccion del ciclo afectan negativamente a todos los hogares, los
mds vulnerables son aquellos que tienen un menor nivel de riqueza, mayor niimero de miembros, y jefes de hogar
con niveles educativos medios. También, en épocas de auge, los hogares mds pobres son mds vulnerables. En cuanto
a las reacciones ante una caida de ingresos, es mis probable que los hogares utilicen mecanismos que reduzcan su
nivel de consumo o aumenten su oferta laboral que mecanismos de suavizamiento del consumo, como el desahorro
y el endeudamiento. Se encuentra que, con pocas excepciones, las respuestas de los hogares se ven afectadas por las
caracteristicas de los hogares pero no por la fase del ciclo en la que se presenta el choque.
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I. Introduccion

Existe una amplia literatura econémica
que sugiere que los hogares son activos en
tomar decisiones que reduzcan los efectos
(positivos y negativos) de movimientos del
resto de la economia. En efecto, para una
gran diversidad de paises, se ha obtenido
evidencia de que si bien el comportamiento
ciclico del consumo de los hogares sigue de
cerca al ciclo econémico, los movimientos
del primero son menos volatiles (Christiano,
1987). Este resultado esta asociado con el de-
seo de los hogares de suavizar su consumo
ante choques en el ingreso, es decir a la in-
tencion de evitar fluctuaciones en sus niveles
de consumo y bienestar.

Si bien la informacién a nivel agregado
ofrece ciertas intuiciones acerca del compor-
tamiento de los hogares en diferentes fases
del ciclo econémico, ésta no permite identi-
ficar en detalle cuéles son las acciones em-
prendidas por ellos con el fin de suavizar su
consumo. En contraste, las encuestas de ho-
gares permiten identificar de manera precisa
cudles son los principales choques econémi-
cos negativos que sufren los hogares y cua-
les son las respuestas que ellos adoptan para
enfrentar dichos choques.

El uso de encuestas para investigar las
reacciones de los hogares ante choques en
el ciclo econémico ha cobrado una gran
importancia, especialmente en los tltimos
diez afios. Algunos estudios relevantes para
América Latina que evaldan la respuesta de
los hogares ante una crisis son los de Cun-
ningham y Maloney (2000) para la crisis
mexicana de 1995, Gaviria (2001) para la cri-
sis colombiana de finales de los noventa, y
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Neri y Thomas (2000) para el caso de Brasil.
Este tipo de estudios permite ver qué carac-
teristicas de los hogares y sus jefes los hacen
maés vulnerables ante una crisis econémica y,
ademads, cOmo reaccionan ante ella.

El presente documento tiene como obje-
tivo analizar los choques que enfrentan dife-
rentes tipos de hogares en Colombia en dis-
tintas fases del ciclo econémico (no sélo un
afo de crisis) y como reaccionan frente a los
mismos. Para tal fin, se utiliza informacién a
nivel de hogar registrada en la Encuesta So-
cial Longitudinal de Fedesarrollo, en la cual
se realiza un seguimiento y caracterizacién
social de los hogares urbanos y se presentan
los principales problemas socioeconémicos
que ellos enfrentan.

En este documento se implementa una
combinaciéon de algunas de las metodolo-
gias anteriores. En primer lugar, al igual
que en Neri y Thomas (2000), se identifican
las principales fases del ciclo econémico co-
lombiano y, posteriormente, siguiendo una
metodologia similar a la de Gaviria (2001),
se analiza el comportamiento de los hogares
en las diferentes fases del ciclo. Sin embargo,
a diferencia de este ultimo, este documento
permite evaluar las decisiones de los hoga-
res tanto en épocas de auge como de desace-
leracién de la actividad econémica.

En concreto, en el estudio se siguen di-
ferentes pasos. En primer lugar, a partir
de informacién macroecondémica, se reali-
za una caracterizacion del ciclo econémico
colombiano y se determinan los puntos de
inflexiéon del mismo, con el propdsito de
identificar los periodos en los que la econo-
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mia se encuentra en auge y desaceleracion,
respectivamente.

En segundo lugar, se utiliza la informa-
cién de la Encuesta Social de Fedesarrollo
para describir cuéles son los choques econé-
micos que sufren los hogares en las fases del
ciclo identificadas en el paso anterior, y cua-
les son las principales reacciones de los mis-
mos ante los choques. Un factor importante
dentro de este andlisis consiste en evaluar
la vulnerabilidad de los hogares de acuerdo
con un indicador del nivel de riqueza de los
hogares, construido con base en la informa-
cién sobre la posesion de activos, el nivel de
gasto de los hogares y otras caracteristicas
como el nivel educativo del jefe del hogar y
su posiciéon ocupacional.

Finalmente, se realiza un andlisis econo-
métrico para identificar los determinantes
de la vulnerabilidad y la respuesta de los ho-
gares ante choques negativos en su ingreso.
En esta seccién, se utilizan modelos probit
para identificar los principales rasgos que
caracterizan la probabilidad de que un ho-
gar sufra un choque negativo en sus ingre-
sos y la probabilidad que el hogar escoja una
determinada alternativa como mecanismo
para enfrentar el efecto que puede tener este
choque negativo.

De acuerdo con lo anterior, el documento
se divide en seis secciones, incluyendo esta
introduccién. La segunda seccion resume los
principales resultados de estudios interna-
cionales y nacionales; en la tercera seccién se
identifican las fases del ciclo econémico en
Colombia con base en algunas variables ma-
croecondmicas; en la cuarta seccién se des-
criben los datos utilizados en los ejercicios,

mientras los resultados de las estimaciones
se muestran en la quinta seccion; finalmen-
te, la ultima seccion plantea las principales
conclusiones.

II. Evidencia empirica en América
Latina

La literatura relacionada con el comporta-
miento de los hogares frente a las diferentes
fases expansivas y recesivas del ciclo econ6-
mico ha tenido un amplio desarrollo, parti-
cularmente en la dltima década. Este tipo de
andlisis requiere de informacién microeco-
némica acerca de las decisiones de consumo
e inversion de los hogares, que sélo puede
ser extrapolada de la aplicacién sucesiva de
encuestas demograficas y socioeconémicas.
Un hecho que sobresale de la literatura so-
bre el tema, tanto a nivel nacional como in-
ternacional, es la falta de consenso acerca del
comportamiento de los diferentes hogares
en tiempos de crisis.

Cunningham y Maloney (2000), en su
estudio sobre la respuesta los hogares mexi-
canos ante la crisis de 1995, estiman regre-
siones por quintiles para diferenciar el com-
portamiento de distintos grupos de hogares
frente a las crisis; Gaviria (2001) utiliza mo-
delos probit también por quintiles para estu-
diar la respuesta de los hogares colombianos
ante la crisis econémica, y Neri y Thomas
(2000) utilizan series de tiempo macroecond-
micas para identificar las épocas de crisis y
las de auge en Brasil, y con base en lo an-
terior, usan igualmente informacién a nivel
de hogares para la estimaciéon de modelos
probit.
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Estos estudios no s6lo permiten identifi-
car como diferentes grupos de la poblacion
se ven afectados por las crisis de acuerdo
con sus niveles de ingresos, sino ademas se-
gun otras caracteristicas propias del jefe del
hogar como edad, género, tipo de empleo y
sector (formal, informal) y nivel educativo,
entre otras. Con esto, es posible ver qué ca-
racteristicas de los hogares o jefes de hogar
los hacen mdés vulnerables ante una crisis.
Los resultados varian de acuerdo con los di-
ferentes estudios:

Algunos de los principales resultados de
Cunningham y Maloney (2000) para el caso
de México son:

e Hay mas movilidad entre los trabajado-
res con menor capital humano, debido a que
el tipo de trabajos que realiza esta poblacién
es mas flexible. Esto implica que, ante cho-
ques positivos en el ingreso, los hogares de
los quintiles méas bajos mejoran més que los
hogares de los quintiles superiores. Ademas,
ante choques negativos en el ingreso, sufren
mas los hogares que se encuentran mejor
ubicados dentro de la distribucion del ingre-
so de largo plazo.

e Las personas auto empleadas, con nego-
cios propios o que trabajan en el sector infor-
mal, muestran una volatilidad mayor en sus
ingresos respecto a los de los asalariados.

¢ Para el quintil més bajo de ingresos, los
individuos que tnicamente tienen educa-
cién primaria sufren menos ante los cho-
ques negativos de ingreso, mientras que los
de mayor edad y los hombres solteros son
los mas afectados. Adicionalmente, la vo-
latilidad en los ingresos de los trabajadores
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es mayor para aquellos que tienen mayores
niveles de educacién. Sin embargo, estos re-
sultados no se mantienen en todos los quin-
tiles de ingreso, pues cerca de la mediana, la
vulnerabilidad aumenta cuando disminuye
la educacién. Frente a un choque negativo,
poner un individuo adicional en la fuerza la-
boral reporta un beneficio para el hogar; sin
embargo, este efecto es mas importante para
los hogares con personas con menor grado
educativo (esta afirmacién se mantiene para
todos los quintiles de ingreso).

¢ Uno de los resultados més importantes
sugiere que, una vez superada la crisis, los
pobres se recuperan mas rapidamente que
los ricos en términos de ingresos. Asi mismo,
las familias cuyo jefe de hogar son menos
educados o son madres solteras se recuperan
mas rapidamente.

Para el caso de Brasil, Neri y Thomas (2000)
encuentran que:

e Las grandes diferencias en la manera
cémo las crisis y las recesiones afectan el
ingreso de los trabajadores dependen de si
éstos se desempefian en el sector formal o
informal. En general, los ingresos en los sec-
tores informales o de trabajadores indepen-
dientes son mas volatiles que aquellos en los
sectores formales.

* Los trabajadores educados siempre tie-
nen una mayor probabilidad de escapar de
la pobreza, mientras que los trabajadores
menos educados tienen una menor proba-
bilidad de salir de esta condicién, ya sea en
época de recesion o de expansion. Adicio-
nalmente, los trabajadores menos educados
caen en estado de pobreza con mayor pro-



VULNERABILIDAD DE LOS HOGARES EN COLOMBIA

babilidad tanto en las recesiones como en las
expansiones; sin embargo el efecto es mayor
en las recesiones.

¢ Laprobabilidad de que una persona pase
a ser desempleada o econémicamente inac-
tiva en épocas de recesion o de crecimiento
es muy parecida para todos los quintiles de
ingreso.

¢ La movilidad entre empleos y niveles de
ingreso es mayor para los trabajadores mas
educados (contrario a lo encontrado por
Cunningham y Maloney (2000), para Méxi-
co). Esto implica que los choques negativos
son mas persistentes en el caso de los traba-
jadores menos educados.

Para el caso de Colombia, Gaviria (2001)*
encuentra que:

e Los hogares mds pobres son mds pro-
pensos a experimentar choques negativos
durante las crisis que los hogares més ricos.
Los mecanismos que explican la mayor vul-
nerabilidad de los hogares estan muy aso-
ciados con el hecho de que los trabajadores
pobres y sin educacién tienden a trabajar en
los sectores mas volatiles (como la construc-
cién), y ademads estdn muy concentrados en
la economia informal, sector que responde
mas a las fluctuaciones macroeconémicas.
Adicionalmente, los trabajadores con me-
nor nivel de educacién son los primeros en
ser despedidos cuando las firmas ajustan su
produccién debido a la recesion.

¢ Paralos quintiles mas altos, la escolaridad
del jefe del hogar no parece tener un efecto
sobre la vulnerabilidad mas alla del efecto
positivo que tiene el mayor grado de edu-
cacion sobre el status socioecondémico. Este
resultado contradice la idea de que la educa-
cién no sélo incrementa el nivel de ingreso,
sino que ademas reduce su volatilidad.

¢ Los hogares cuyos jefes de familia son
mayores de 60 afios 0 menores de 25 son me-
nos vulnerables a perder ingreso y, especial-
mente, reducir consumo. Este también es el
caso para los hogares que poseian ahorro o
acceso al crédito antes de sufrir el choque,
pues eran menos propensos a reducir su
consumo ante un pérdida de ingreso que
aquellos hogares sin estos activos.

Otro aspecto interesante de estos estudios
es el hecho de como responden los hogares
frente a situaciones adversas en el ingreso.
La respuesta de los hogares se diferencia se-
gun quintiles de ingreso, y se concluye que
hay una diferencia importante entre el com-
portamiento de los hogares ricos y pobres en
los tiempos de crisis.

En efecto, los hogares més ricos respon-
den ante las crisis reduciendo su consumo
de bienes de lujo, lo cual apenas tiene con-
secuencias sobre el bienestar. Estos hogares
pueden evitar respuestas extremas como
emigrar o reducir la inversién en capital hu-
mano, ya que tienen mejor acceso a los meca-
nismos de suavizamiento del ingreso, entre

4 Es importante aclarar que el estudio de Gaviria se limita al afio 1999, mientras que el presente estudio cubre un mayor
nimero de afios, pues trata de identificar la vulnerabilidad de los hogares a los ciclos de la economia tomando un horizonte
de tiempo mas largo. Esto permite no s6lo tener un diagnéstico puntual del efecto de la crisis de 1999, sino de otros periodos
de contraccién menos profunda de la economia, asi como de expansion.
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ellos el crédito. Ademds, son menos propen-
sos a responder ante los choques negativos
en el ingreso incrementando su oferta labo-
ral, en parte también porque tienen mayores
restricciones para incrementar su participa-
cion en la fuerza laboral. Por el contrario, los
hogares de mds bajos recursos responden a
los choques de ingreso a través de estrate-
gias como el incremento de su participacion
en la fuerza laboral, la venta de activos (mu-
chas veces productivos o bienes de consu-
mo durable) y el recorte de la inversién en
capital humano (especialmente retirando a
los hijos de la escuela, lo cual también gene-
ra una caida importante en el prospecto so-
cioecondémico de largo plazo).

El resultado en cuanto a los bienes dura-
bles es interesante, pues indica que la proba-
bilidad de perder ingresos es menor en los
quintiles de la poblacién con mejor calidad
de vida, cuando ésta se mide con base en la
posesion de bienes durables. Esto sugeriria
que la posesion de bienes durables reduce la
vulnerabilidad —en el sentido de permitir un
suavizamiento del consumo-, ya que estos
bienes pueden ser vendidos para hacer fren-
te a choques en el ingreso.

III. La dinamica del ciclo economico
colombiano

En afos recientes, Colombia ha exhibido
un notable desempefio macroeconémico.
Durante el periodo 2005-2007 el Producto
Interno Bruto (PB) acumulé una variacion
anual promedio de 7,0%, cifra superior en
3,8 puntos porcentuales al crecimiento regis-
trado en el periodo 1980-2004, cuando fue
de 3,2% en promedio. A su vez, este resul-
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tado se reflej6 en una importante reduccién
del desempleo, el cual pasé de 18,2% en 2001
a 11,4% en 2007 (Gréafico 1).

Grafico 1.
CRECIMIENTO ECONOMICO Y TASA DE
DESEMPLEO 2001 - 2007
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Fuente: DANE.

Los determinantes de este resultado se
encuentran estrechamente ligados a una
coyuntura favorable tanto interna como ex-
terna. Desde la perspectiva interna, los ni-
veles bajos de tasas de interés, combinados
con una mayor confianza — percepcién de
mejores condiciones econdmicas, politicas
y de seguridad —, permitieron la expansion
de la inversién y el consumo. De hecho, es-
tas ultimas variables crecieron a tasas reales
de 19,8% y 6,1%, respectivamente, durante
el periodo 2005-2007. Desde la perspectiva
externa, los altos precios internacionales de
los productos bésicos (commodities) y el di-
namismo de la demanda mundial, también
fueron responsables del buen desempefio de
la inversion y las exportaciones.

Por el lado de la oferta, la creciente de-
manda interna y externa, y el impulso de la
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inversiéon publica, contribuyeron positiva-
mente a la consolidacién de los sectores de
la industria, la construccién, el comercio y
los servicios de transporte como las activi-
dades fundamentales para el crecimiento.
Entre 2005 y 2007, estos sectores acumularon
una variacion real anual promedio de 8,0%,
14,2%, 8,9% y 9,2%, respectivamente (Gra-
fico 2). En conjunto, estas cuatro ramas de
actividad contribuyeron con 3,6 puntos por-
centuales de la variacion total del ris en este
mismo periodo.

Grafico 2.
CRECIMIENTO DEL PIB POR RAMAS DE
ACTIVIDAD (2005-2007)
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Fuente: DANE.

Los componentes ciclicos del riB y del
consumo de los hogares, calculados con base
en la metodologia de Christiano y Fitzgerald
(1999) se presentan en el Gréfico 3°. En éste
es posible identificar varias caracteristicas
importantes del ciclo.

En primer lugar, el comportamiento del
ciclo del consumo de los hogares sigue muy
de cerca al del piB, observacién que resulta
consistente con la evidencia encontrada a
nivel internacional (incluso, para el caso co-
lombiano, la correlacién contemporanea es-
timada entre estas dos series fue de 0,93).

En segundo lugar, si bien el ciclo del
consumo sigue de cerca el ciclo del piB, su
amplitud y volatilidad son mads altas que
las registradas por el ciclo econémico. En
efecto, en el Cuadro 1 se incluyen las esta-
disticas descriptivas de las fases de los ciclos
del riB y del consumo de los hogares, obteni-
dos a través de la metodologia de Harding
y Pagan (2002). La amplitud promedio del
componente ciclico del consumo -es decir,
la diferencia desde su punto mas alto (pico)
al punto mas bajo (valle)- ha sido de 3,03%
entre el primer trimestre de 1994 y el primer
trimestre de 2008, mientras que la amplitud
promedio del piB fue de 2,91% en este mis-
mo periodo. De igual manera, la volatilidad
del ciclo del consumo de los hogares en el
periodo de estudio fue 1,71%, superior en
0,15 puntos porcentuales a la cifra registrada
para el ciclo del pis.

En tercer lugar, el ciclo del consumo de
los hogares tiende a mostrar un comporta-
miento asimétrico, es decir una amplitud
superior en momentos de desaceleracion
-cambios de pico a valle- que en momentos
de auge -cambios de valle a pico-. De esta

5 El filtro de Christiano y Fitzgerald (1999) son herramientas comtinmente utilizadas para descomponer una serie de tiempo
entre sus componentes de largo y corto plazo. Cabe anotar que es posible utilizar otras metodologias para extraer la
tendencia de largo plazo de una serie, por ejemplo, el filtro de Hodrick y Prescott, el filtro de Baxter y King, y el filtro de
Kalman, entre otros. Al aplicar estas metodologias, los resultados obtenidos fueron similares a los presentados en el Grafico

3y se encuentran disponibles a solicitud del lector.
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manera, aunque la duracién promedio de
una fase de expansion es similar a la de auge
-cerca de seis trimestres-, la magnitud de
la contraccion del consumo de los hogares
en momentos de desaceleracién econdémica
tiende a ser mayor que la expansién de esta
misma variable en momentos de auge (Cua-
dro 1). Como lo senala Escobar (2005), estos
resultados pueden variar dependiendo de la
metodologia implementada para calcular los
componentes ciclicos de las series de interés.
Sin embargo, al realizar estos calculos a tra-
vés de otras metodologias, las conclusiones
principales no se ven afectadas.

Grafico 3.
CICLO DEL PIB Y DEL CONSUMO DE LOS
HOGARES
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Cuadro 1.
PROPIEDADES CICLICAS DEL CONSUMO DE LOS HOGARES Y DEL PIB

PIB Consumo
Caracteristicas
Pico Valle Pico Valle
dic-95 dic-96 sep-95 sep-96
X . . mar-98 jun-99 dic-97 sep-99
Puntos de inflexion del cicl
tntos de Inflexion det cicio dic-01 dic-02 mar-02 dic-04
jun-03 dic-05 jun-03 sep-05
Duracion promedio de pico a pico 10,00 10,33
Duracién promedio de valle a valle 12,00 12,00
Duracion promedio de pico a valle 5,75 5,75
Duracion promeido de valle a pico 5,67 5,67
Amplitud promedio de pico a valle -2,91 -3,03
Amplitud promedio de valle a pico 3,01 2,84
Desviacion estandar 1,56 1,71

Fuente: DANE. Célculos de los autores.

Las consideraciones anteriores justifican
el uso de informacién detallada a nivel de ho-
gares para tratar de identificar cuales son las
principales caracteristicas y vulnerabilida-
des de los hogares cuando sufren un choque
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asociado con el ciclo econémico. En primer
lugar, si bien la informacién agregada pue-
de sugerir algunos rasgos particulares del
comportamiento del consumo privado ante
variaciones en el ciclo econémico, dicha in-
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formacion no permite conocer cudles son los
factores fundamentales que afectan a los ho-
gares en momentos de auge y desaceleracion.

En segundo lugar, teniendo en cuenta que
los movimientos del consumo privado no
s6lo dependen de la evolucién del ingreso,
sino que ademds dependen de la fase en la
cual la economia se encuentra, se hace ne-
cesario evaluar por separado el comporta-
miento de los hogares en estas fases. Con este
proposito, las siguientes secciones evaltan
las reacciones de los hogares en dos perio-
dos de tiempo: un periodo de auge, el cual
se encuentra enmarcado en la reciente fase de
expansion del ciclo (2006-2007) y una fase de
desaceleracion (2003-2005). Vale la pena des-
tacar que, debido a la naturaleza recurrente
del ciclo econémico, es probable que cuando
la economia colombiana entre nuevamente
en una fase de desaceleracion -que ya se ha re-
gistrado durante los dos primeros trimestres
de 2008- ésta resulte similar a la observada en
el periodo 2003-2005, aunque mucho menos
pronunciada que la registrada en la época de
crisis econdmica de finales de los noventa, la
cual fue analizada por Gaviria (2001).

IV. Los datos

Para caracterizar las reacciones de los ho-
gares frente a choques negativos asociados
con ciclo econémico se utiliza la Encuesta
Social de Fedesarrollo. Esta encuesta ha sido
implementada desde 1999, con el objetivo

de realizar una caracterizacién social de los
hogares urbanos, distinguir los principales
problemas socioeconémicos que enfrentan
estos hogares, e identificar los comporta-
mientos de los mismos ante cambios en su
situacion econdmica.

La Encuesta cubre tres ciudades -Bogo-
t4, Cali y Bucaramanga- y desde 2004 utiliza
una metodologia longitudinal (panel), en la
que se hace un seguimiento a los mismos
hogares a través del tiempo. La Encuesta
Social es representativa por niveles de estra-
to (bajo -estratos 1 y 2-; medio -estratos 3 y
4-; y alto -estratos 5 y 6-), asi como para el
conjunto de las tres ciudades mencionadas®.
A partir de esta encuesta es posible identifi-
car qué choques afectan a los hogares y qué
reacciones adoptan para enfrentar choques
particulares.

El Cuadro 2 presenta las principales ca-
racteristicas de los hogares en Bogota du-
rante 2004 y 2007, comparandolas con las
obtenidas en la Encuesta de Calidad de Vida
2007 -ecv 2007- realizada por el Departamen-
to Administrativo Nacional de Estadistica
-DANE- para Bogota. En general, las compa-
raciones ratifican la representatividad de la
muestra evaluada en la Encuesta Social. En
efecto, excepto por la proporciéon de hogares
que vive en arriendo, en la que existe una
diferencia de cerca de 7 puntos porcentua-
les entre la Encuesta Social y la ecv 2007, los
porcentajes reportados por las dos encuestas
son muy cercanos’.

6 Una descripciéon detallada de la Encuesta se encuentra en Millan y Oviedo (2008).

Una posible explicacion a la diferencia reportada para los hogares que viven en arriendo se encuentra en la forma que se

recolectd la informacion en estas encuestas. Como se menciond, la Encuesta Social sigue una estructura de datos panel, por
lo que si los hogares que viven en arriendo tienen mas alta movilidad en la ciudad (cambian mas de vivienda) y por lo tanto

son mas dificiles de mantener en la muestra.
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Cuadro 2.

ALGUNAS CARACTERISTICAS DE LOS HOGARES EN BOGOTA

Caracteristica ESLF 2004 ESLF 2007 ECV 2007
Arriendo 39,2 34,9 41,4
Propia (pagada) 49,3 50,2 38,7
Tipo de propiedad Propia (pagando) 7,3 7,3 13,5
Usufructo 3,9 4,1 4,6
Ocupante de hecho 0,3 1,4 0,9
Tamafio del hogar Miembros promedio 4,1 3,9 3,6
00-04 8,8 6,4 8,4
05-11 11,8 12,5 12,4
12-17 9,2 10,7 10,7
Poblacio

oblacion por grupos de edad 1825 169 138 144
26-64 46,9 47,2 48,3
64 y mas 6,4 9,3 58
Soltero 46,6 43,3 42,6
Casado 26,9 26,5 24,8
Estado civil (poblacion 10 afios o mas) Union libre 16,7 17,9 21,8
Separado 5,4 7,1 6,9
Viudo 45 5,2 3,8
Hombre 73,2 65,2 66,6

S del jefe del h
ex0 del jete del hogar Mujer 26,9 34,8 33,4

Fuente: ESLF 2004, 2007. ECV 2007. Célculos de los autores.

A. (Qué tipo de choques afecta a los
hogares?

Existen varias maneras de medir los cho-
ques que enfrentan los hogares, ya que éstos
pueden estar relacionados con cambios en
su entorno econdmico, o pueden provenir
de otra indole que no necesariamente se en-
cuentra relacionada con el ciclo (un ejemplo
claro es la enfermedad o muerte del jefe del
hogar). Teniendo en cuenta que en el presen-
te estudio el énfasis estd puesto en los efectos
de los cambios del ciclo econémico, sélo se
tendrdn en cuenta aquellos relacionados con
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las variaciones en la situaciéon econémica de
los hogares, y por ende se hard caso omiso
de los choques que no estan directamente
relacionados con el desempefio de la econo-
mia. En cualquier caso, la medicién de estos
choques esta en algin sentido limitada por
la informacion disponible y por la calidad de
la misma.

En las aplicaciones de 2004 y 2007, perio-
dos que coinciden con las fases de desace-
leracién y de expansion econémica identifi-
cadas en la seccion anterior, la Encuesta So-
cial pregunto a los hogares si habian sufrido
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algtn tipo de choque negativo en el dltimo
afo. Si bien esta pregunta incluye diversas
opciones, permite claramente identificar dos
tipos de choques de procedencia fundamen-
talmente econémica. En el primero de ellos
se encuentran los choques de ingreso, los
cuales estan relacionados con la reduccién
del ingreso por cuenta de la pérdida del em-
pleo del jefe del hogar o algtin otro miembro
del hogar, o el cierre del negocio del cual de-
vengaban sus ingresos.

El segundo tipo de choques agrupa aque-
llos relacionados con el incumplimiento en
el pago de las obligaciones asumidas por el
hogar por al menos cuatro meses consecuti-
vos; por ejemplo los pagos por el colegio o la
universidad, los pagos de las cuotas de vi-
vienda, administracién o servicios publicos
o si se vieron obligados a vender la vivienda
ocupada por el hogar. Al respecto, vale la
pena hacer dos anotaciones. En primer lugar,
aunque este ultimo grupo de preguntas pue-
de ser considerado mas como un resultado
que como una causa de un choque negativo
que afecta los hogares, estas respuestas sir-
ven como indicador de que hay un deterioro
en las condiciones econémicas del hogar. En
segundo lugar, debido a que la encuesta in-
daga sobre el incumplimiento por al menos
cuatro meses consecutivos, esto reduce la
posibilidad de que causas diferentes al ciclo
econémico de muy corto plazo provoquen
el incumplimiento de las obligaciones de los
hogares.

Adicionalmente, existe una tercera cate-
goria en la que se encuentran otros tipos de
choques que pueden sufrir los hogares, por
ejemplo, la muerte del jefe u otro miembro
del hogar, si el jefe del hogar sufrié una en-
fermedad grave o si el hogar sufri6 algin
robo de consideracion. Sin embargo, debido
a que su naturaleza no estd necesariamente
asociada con el ciclo econ6mico, no son in-
cluidos en el analisis®.

El Cuadro 3 presenta la proporciéon de
hogares que sufri6 alguno de los choques
referenciados anteriormente, para las en-
cuestas realizadas en 2004 y 2007 en las
tres ciudades de estudio’. De acuerdo con
los resultados, cerca de la mitad de los ho-
gares sufrié al menos un choque negativo
(incluyendo choques econémicos y de otro
tipo — idiosincrasicos —) durante 2004, y esta
proporciéon disminuy6 de manera significa-
tiva en 2007. Vale la pena destacar que estos
choques no necesariamente son excluyentes.
Por ejemplo, es posible que al perder el em-
pleo el jefe del hogar, se presente un incum-
plimiento en el pago de sus obligaciones. En
2004, alrededor de 7% de los hogares que re-
port6 choques en el empleo también reportd
incumplimiento en sus pagos. Por su parte,
al evaluar tinicamente los choques asociados
con el ciclo econémico (de ingreso o incum-
plimiento), el porcentaje de hogares que su-
fri6 un choque fue 44,7% y 19,8% en 2004 y
2007, respectivamente.

8 Cabe anotar que en épocas de recesion, puede incrementar la incidencia de enfermedades debido al estrés, y a la vez, puede

incrementar la incidencia de robos. No obstante, la relacién entre estos dos choques y el ciclo econémico no es del todo clara.
? Vale la pena destacar que de aqui en adelante, este ejercicio incluye la informacion para las tres ciudades incluidas en la

encuesta (Bogota, Cali, y Bucaramanga).
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Cuadro 3.
PORCENTAJE DE HOGARES QUE SUFRIO
CHOQUES NEGATIVOS EN 2004 Y 2007

Tipo de choque 2004 2007
Ingreso o cumplimiento 42,2 20,9
Ingreso 27,5 7,8
Incumplimiento en pagos 23,8 16,1
Otros 15,7 19,4
Total 50,6 34,5

Fuente: ESLF 2004, 2007. Céalculos de los autores.

Se observa que entre 2004 y 2007 también
se redujo la proporciéon de hogares que su-
fri6 choques de ingreso. En efecto, en 2007
el porcentaje de hogares que afirmé haber
sufrido un choque de ingreso disminuy6 de
manera significativa, pasando de 27,5% en
2004 a 7,8% en 2007. De la misma forma, en
2007 el 16,1% de los hogares afirm¢ haber in-
cumplido algtn pago, 7,7 puntos porcentua-
les menos que en 2004.

Cuadro 4.
TIPOS DE CHOQUES DE INGRESO SUFRIDOS
POR LOS HOGARES EN 2004 Y 2007 (PORCENTAJE)

Tipos de choque de ingreso 2004 2007
Jefe del hogar perdi6 el empleo 14,0 2,5
Coényuge perdid el empleo 6,7 1,6
Otro miembro del hogar perdio 96 33
el empleo
Cierre del negocio de donde se

. - 2,7 1,0
deriva el ingreso del hogar
Total 27,5 7,8

Fuente: ESLF 2004, 2007. Calculos de los autores.

Los resultados anteriores son consisten-
tes con una mejoria en las condiciones eco-
ndémicas de los hogares, asociada con la fase
ascendente del ciclo econémico reportada
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en la seccion anterior. De hecho, cuando se
desagregan los componentes asociados con
choques de ingreso, las principales disminu-
ciones se concentran en la estabilidad laboral
del jefe del hogar. De acuerdo con los resul-
tados de la encuesta, mientras que en 2004 en
14,0% de los hogares el jefe del hogar perdié
su empleo, en 2007 esta proporcioén se redujo
a 2,5% (Cuadro 4).

B. ;{Quiénes son los mas vulnerables?

Como se observa en los parrafos ante-
riores, la proporcion de hogares que sufrié
choques negativos asociados con el ciclo
econémico disminuy6 de manera significa-
tiva entre un periodo de desaceleracion eco-
némica (2004) y un periodo de auge (2007).
Sin embargo, esta disminucién no fue igual
para todos los tipos de hogares. A continua-
cién, se analiza la incidencia de los choques
de ingreso e incumplimiento de pagos segun
diferentes caracteristicas del hogar, como lo
son su nivel de riqueza, el nivel educativo
del jefe del hogar y la actividad principal del
jefe del hogar.

1. Vulnerabilidad por nivel de ingreso

Existe evidencia que sugiere que el nivel
de riqueza es un factor fundamental para
determinar la vulnerabilidad de los hogares
ante cambios en el ciclo econémico. Como se
menciond, la mayoria de los trabajos realiza-
dos para América Latina identifica a los mds
pobres como los mds propensos a sufrir cho-
ques negativos en el ingreso.

Ante esta afirmacién, es necesario es-
tablecer una medida que evalde el nivel
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de riqueza estructural de los hogares de la
manera mas objetiva posible. En general, la
informacion de gastos del hogar no es com-
pletamente confiable, ya que, como lo sefiala
Gaviria (2001), es probable que hogares que
sufran choques de ingreso reduzcan sus gas-
tos y, en consecuencia, es posible encontrar
fuertes asociaciones entre choques de ingre-
sos y pobreza (medida como bajos niveles de
gasto), por la forma en que se construy6 la
variable de riqueza. Una alternativa frecuen-
temente utilizada en la literatura es el uso de
un indicador de estatus socioeconémico, el
cual se construye a partir de un conjunto de
variables que indican las posesiones y carac-
teristicas del alojamiento reportadas por los
hogares.

En general, es posible definir como indice
de riqueza a una suma ponderada de varia-
bles que describan los activos del hogar y de
variables que representen las caracteristicas
del alojamiento del hogar. Si se tienen m va-
riables que indican la posesién de activos
del hogar, n variables de caracteristicas del
alojamiento y k variables que muestren otras
caracteristicas del hogar que permitan iden-
tificar el nivel de riqueza de los hogares (e.g.,
variables de ingreso o gastos), el indicador
de riqueza estard definido como:
W,=aX,+..+ta,X +bY,+..+bY, +cZ, +..+¢c,Z

1715 n = nh kb

donde W, representa al indicador de ri-
queza para el hogar i, X, ... X , son las varia-
bles de posesion de activos del hogar, Y, ...
Y , son las variables de caracteristicas del alo-
jamiento y Z, ... Z,, son las demds variables

de otras caracteristicas del hogar. En general,
el conjunto de variables {X,, ... X Y, ...Y,}
corresponde a variables indicadoras, que to-
man el valor de uno si el hogar satisface una
condicién especifica (por ejemplo, toma el
valor de uno si el hogar tiene nevera o refri-
gerador) y cero en caso contrario. Por dltimo,
Aiyenesd,) by, 0,,. .50, sOn coeficientes
que miden la incidencia de cada variable en
el indice de riqueza. Por ejemplo, un valor
positivo de a, implica que la variable X, tie-
ne un impacto positivo sobre la riqueza de
los hogares. En consecuencia, si el coeficien-
te que acompana a la variable X, es mayor
que el de la variable X, entonces se dice que
tiene una mayor incidencia sobre los niveles

de riqueza de los hogares que X,.

Un aspecto importante en la construcciéon
de este tipo de indicadores se encuentra en la
determinacion del valor de los coeficientes
ajy..nd,,by,....,b, ,c,,...,c, .Sibien es posi-
ble establecer valores de manera subjetiva,
estos valores también pueden definirse a tra-
vés de metodologias que no se encuentren
sujetas al criterio del investigador. En esta
aplicacion se sigue de cerca la metodolo-
gia propuesta por Filmer y Pritchett (2001),
la cual propone encontrar el valor de los
ponderadores a,,...,a,,b,....b, ¢ ,...,c,
a partir de la metodologia de componentes
principales. Esta metodologia se fundamen-
ta en la idea que si se tienen las relaciones
lineales existentes entre d variables, es po-
sible encontrar d transformaciones lineales
(los componentes) de tal forma que el primer
componente capture la mayor cantidad de la

10 Vale la pena destacar que esta metodologia requiere que cada uno de los componentes principales no esté correlacionado
con (sea ortogonal a) los demas. Una discusién detallada de esta metodologia se encuentra en Johnson y Wichern (1992).
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varianza de los datos, el segundo compo-
nente la mayor parte de la varianza restante
y asi sucesivamente'’. El indicador de rique-
za de los hogares se construye a partir de las
ponderaciones con las que se calcula el pri-
mer componente principal, y su idoneidad
dependerd, por un lado, de la cantidad de
varianza que el componente capture y, por
otro lado, de que los signos de los pondera-
dores a,...,a,,b,,....,b ,c,,...,c, sean con-
sistentes con lo esperado por el investigador.

Para el célculo del indice de riqueza se
incluyeron los siguientes tres grupos de va-
riables: (i) variables indicadoras de acceso
a servicios publicos de la vivienda, que in-
cluyen el acceso a servicios de acueducto,
alcantarillado, electricidad, gas (por tuberia
o por pipeta), recoleccién de basuras y acce-
so a Internet. Noétese que en este caso, no se
incluyo el acceso a servicio telefénico fijo, ya
que su ausencia puede estar relacionada mas
con el uso de tecnologias alternativas (telefo-
nia celular) que con el hecho que el hogar no
tenga acceso a este servicio; (ii) indicadores
que describen la posesién de activos del ho-
gar, que comprenden la posesion de televi-
sor a color, nevera o refrigerador, lavadora,
computador, agua caliente, vehiculo, casa
propia y segunda casa o apartamento; y (iii)
variables que describen el nivel de gastos de
los hogares, en el cual se encuentran el gasto
mensual del hogar y una variable que indica
cudl es el ingreso minimo mensual, segtn la
respuesta del jefe del hogar o el encuestado
idoneo, para cubrir las necesidades del hogar
-estas dos ultimas variables en logaritmos-.
La variable de ingreso minimo se incluyé de-
bido a que resulta mds robusta a la presencia
de choques de ingreso, ya que ésta trata de
medir el “ingreso potencial” que requiere el
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hogar. Ademas, esta variable se encuentra
menos expuesta a subestimacién por parte
de los encuestados, y esté correlacionada de
manera positiva con el estatus socioeconé-
mico del hogar.

Las variables incluidas en el indicador
de riqueza se presentan en el Cuadro 5. Se
observa que, en general, debido a la amplia
cobertura de los servicios publicos en areas
urbanas, mas del 98% de los hogares tiene
acceso a los servicios de acueducto, alcanta-
rillado, electricidad y de recolecciéon de ba-
suras. En el acceso a servicios publicos, las
principales diferencias se encuentran en el
acceso a gas por tuberia, donde alrededor
de 80% de los hogares tiene acceso, mientras
que aproximadamente el 20% accede al ser-
vicio de gas por pipeta. Ademds, comparado
con los demads servicios, el acceso a Internet
es bajo. Unicamente alrededor del 20% de
los hogares tiene este servicio.

Por su parte, las variables que describen
la posesion de activos del hogar muestran
una mayor heterogeneidad entre la pobla-
ciéon. Por ejemplo, en 2007 el activo mds
poseido por los hogares es televisor a color
(97,3%), seguido por nevera o refrigerador
(82,9%), lavadora (58,7%), ducha eléctrica
o calentador de agua (51,3%), computador
(36,6%), vehiculo (19,7%) y una segunda
casa o apartamento (7,8%), respectivamente.
Ademés, cerca del 60% de los hogares vive
en casa propia o vivienda familiar.

Por dltimo, en promedio, en 2007 el gasto
mensual declarado por los hogares bogota-
nos se situd en alrededor de 1,25 millones de
pesos. Esta cifra contrasta con la respuesta
de los hogares a la pregunta “;cudl es el in-
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greso minimo mensual que requiere su ho-
gar para cubrir sus gastos?”, en la que los
hogares declararon requerir en promedio
1,97 millones. Si bien este resultado posi-
blemente contiene la combinacién de varios
factores, por ejemplo el subreporte de gastos

por parte de los hogares o simplemente la
percepcion que tienen los hogares de que su
ingreso no es suficiente para cubrir sus gas-
tos, es interesante mencionar que la correla-
cion de estas dos variables es alta (alrededor
de 0,7 en logaritmos).

Cuadro 5.
RESUMEN DE VARIABLES INCLUIDAS EN EL INDICADOR DE RIQUEZA %

Variable 2004 2007
Acueducto 98,6 99,9
Alcantarillado 99,1 100,0
Electricidad 99,5 99,9
Servicios publicos de la vivienda Gas por tuberia 79,0 82,0
Gas por pipeta 22,1 19,2
Recoleccion basuras 99,3 99,6
Internet 18,8 23,6
Ducha eléctrica o calentador de agua 48,6 51,3
Televisor a color 89,2 97,3
Nevera o refrigerador 77,7 82,9
Posesion de activos del hogar Lavadora 476 58,7
Computador 31,6 36,6
Vivienda 56,6 57,5
Vehiculo 25,1 19,7
Segunda casa o apartamento 9,7 7,8
. Gasto mensual $1.145.108 $1.247.096
Gastos (promedio) . .
Ingreso minimo mensual para cubrir gastos $1.488.443 $1.969.956

Fuente: ESLF 2004, 2007. Céalculos de los autores.

El célculo de las ponderaciones del in-
dice de riqueza a través de la metodologia
de componentes principales se realiz6 para
las tres ciudades de la encuesta, incluyendo,
ademads de las variables mencionadas ante-
riormente, variables indicadoras por ciudad
y por estrato. Antes de analizar los resulta-
dos, vale la pena mencionar que se espera
que la mayoria de variables incluidas en el
indicador de riqueza tengan una inciden-

cia positiva sobre el nivel de riqueza de los
hogares, ya que las variables describen as-
pectos que mejoran la calidad de vida de las
familias y adicionalmente les permiten gene-
rar un mayor estatus socioeconémico.

El resultado del calculo de las ponderacio-
nes a través de la metodologia de componen-
tes principales se presenta en el Cuadro 6. En
general, los resultados son satisfactorios. En
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primer lugar, el primer componente princi-
pal explica alrededor de 22% de la varian-
za total. Como se esperaba, excepto por la
variable indicadora de servicios de recolec-
cién de basuras, que toma un valor negativo
(aunque relativamente pequefio) en 2004, los
coeficientes de servicios ptblicos de acue-
ducto, alcantarillado, electricidad, gas por
tuberia e Internet, tienen un impacto positi-

vo sobre el nivel de riqueza de los hogares.
Ademas, si bien los servicios que tienen un
mayor cubrimiento a nivel urbano muestran
un impacto positivo, el servicio de Internet
muestra un mayor impacto sobre la calidad
de vida de los hogares.

Como se observa en el Cuadro 6, la pose-
sién de activos tiene un efecto positivo en los

Cuadro 6.

CALCULO DE LAS PONDERACIONES POR COMPONENTES PRINCIPALES

Variable 2004 2007
Acueducto 0,0538 0,0266
Alcantarillado 0,0438
Electricidad 0,0436 0,0272
Servicios publicos de la vivienda Gas por tuberia 0,0423 0,0041
Gas por pipeta -0,0775 -0,0268
Recoleccion basuras -0,0349 0,0354
Internet 0,3186 0,3358
Ducha eléctrica o calentador de agua 0,2539 0,2610
Televisor a color 0,1503 0,1103
Nevera o refrigerador 0,2103 0,2102
Activos del hogar Lavadora 0,3107 0,3034
Computador 0,3379 0,3467
Vivienda 0,1336 0,1236
Vehiculo 0,3130 0,3144
Segunda casa o apartamento 0,2035 0,1742
Gastos Gasto mensual 0,3531 0,3655
Ingreso minimo mensual para cubrir gastos 0,3290 0,3440
Bajo -0,2667 -0,2774
Nivel de estrato socioeconémico Medio 0,0930 0,1427
Alto 0,2638 0,2299
Bogota 0,0249 0,0142
Ciudad Cali -0,0116 0,0018
Bucaramanga -0,0206 -0,0162
% Varianza explicada 22,66 20,63

Fuente: ESLF 2004, 2007. Célculos de los autores.
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niveles de riqueza de los hogares. Se encuen-
tra que los que tienen una mayor incidencia
sobre el indicador de riqueza son el compu-
tador, seguido de si el hogar tiene al menos
un vehiculo, la lavadora, la ducha eléctrica
o calentador, la nevera o refrigerador, la se-
gunda casa o apartamento, el televisor a co-
lor y finalmente la primera vivienda propia.
Por ultimo, las variables monetarias también
tienen un efecto positivo y alto sobre el indi-
cador de riqueza. Incluso, al comparar estas
variables con los indicadores de posesiones
del hogar y de servicios publicos, las varia-
bles monetarias se destacan como aquellas
con un mayor poder explicativo.

El Gréfico 4 muestra el porcentaje de
hogares que sufri6 choques, ordenados de
acuerdo con el quintil de riqueza en que se
encuentra el hogar. Los resultados muestran
que, a pesar de la disminucién en la propor-
cién de hogares que percibe un deterioro en
su situacién econdmica, los mds pobres con-
tindan siendo los hogares mas vulnerables a
estos choques. En efecto, a pesar de que la
proporcién de hogares que sufre un choque

adverso disminuye de manera importante
en una fase de expansion, esta proporcion es
menor para los hogares con mayor riqueza.
En 2004, el 35% de los hogares pertenecien-
tes al primer quintil de riqueza (es decir, el
20% mas pobre de los hogares) registré cho-
ques de ingreso, cifra superior en 18 puntos
porcentuales a la registrada por los hogares
ubicados en el quintil superior (el 20% mas
rico). Esta situacion se mantiene en épocas
de auge, donde la participaciéon de hoga-
res que reporté choques de ingreso fue del
10,7% para el primer quintil, mientras que
esta proporcion fue del 3,0% para el quintil
5 (Grafico 4).

Por otra parte, mientras que los hogares
mas ricos tienden a incumplir en menor me-
dida sus obligaciones en épocas de auge, el
incumplimiento de los hogares mas pobres
no depende del ciclo econémico. En efecto,
en épocas de desaceleracion la proporcion de
hogares con mayor nivel riqueza que sufrié
un choque de incumplimiento fue cercana
al 20%, cifra similar a la observada para los
hogares con otros niveles de riqueza. Sin em-

Grafico 4.
PORCENTAJE DE HOGARES QUE SUFRIO CHOQUES NEGATIVOS, POR QUINTIL DE RIQUEZA
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Fuente: ESLF 2004, 2007. Célculos de los autores.
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bargo, en épocas de expansién los choques
de incumplimiento contindan siendo altos
para los hogares méas pobres (alrededor del
20% de los hogares situados en los quintiles
1y 2), mientras que la proporciéon de hoga-
res con mayor nivel de riqueza se reduce a la
mitad. En los quintiles 3, 4 y 5 la proporcién
promedio de hogares que incumplieron sus
pagos fue 24% durante 2004, cifra que se re-
dujo al 12,6% en 2007.

2. Vulnerabilidad por grado de escolaridad
del jefe del hogar

Otra variable clave que puede explicar
el nivel de vulnerabilidad de un hogar ante
choques en el ciclo econémico es el grado
de escolaridad del jefe del hogar. El nivel de
educacion del jefe del hogar eleva su ingreso
promedio y es previsible que reduzca su vo-
latilidad (Gaviria, 2001).

El Grafico 5 presenta la proporciéon de
hogares que sufrieron choques relacionados

con el ciclo econémico por nivel educativo
del jefe del hogar. Como se esperaba, los re-
sultados sugieren que en épocas de desace-
leracion los hogares menos vulnerables a un
choque de ingreso son aquellos en los que el
jefe de hogar tiene educacién universitaria,
mientras que en los hogares cuyo jefe tiene
un grado de escolaridad menor, ya sea pri-
maria, técnica o secundaria, la incidencia de
un choque de ingreso es similar. Durante
2004 el porcentaje de hogares cuyo jefe tie-
ne educacién universitaria y que sufrié6 un
choque de ingreso fue de 21,9%, cerca de 9
puntos porcentuales por debajo de los de-
maés tipos de hogares que registraron una in-
cidencia promedio de 29,3%.

Sin embargo, la situaciéon cambia en épo-
cas de auge. Al analizar la incidencia de
choques de ingreso por nivel educativo en
2007, si bien los jefes de hogar universitarios
continuaron siendo los menos vulnerables
(anicamente el 3,9% de los hogares con jefe
universitario registr6 un choque de ingre-

Gréfico 5.
PORCENTAJE DE HOGARES QUE SUFRIO CHOQUES NEGATIVOS POR NIVEL EDUCATIVO
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Fuente: ESLF 2004, 2007. Calculos de los autores.

80

Expansion (2007)

25 9
20 ¢
15 - ‘/\\‘

10 ¢
5 4

(% por categoria)

No tiene o Secundaria Técnica Universitaria

Primaria

Nivel educativo

=@ Ingresos === [ncumplimiento ==@=== Total



VULNERABILIDAD DE LOS HOGARES EN COLOMBIA

s0), la vulnerabilidad de las familias cuyo
jefe tiene como méaximo educacion primaria
se reduce de forma significativa. En 2007, el
6,6% de los hogares cuyo jefe de hogar tiene
alo sumo educacion primaria sufrié choques
de ingreso, cifra inferior en 3,8 puntos por-
centuales al caso en que los jefes de hogar
con educacion secundaria (10,4%) y en cerca
de 2 puntos porcentuales si tiene educacion
técnica.

Estos resultados se encuentran en linea
con lo observado en otros trabajos referen-
ciados anteriormente. En primer lugar, los
hogares menos educados tienden a mostrar
una mayor volatilidad en sus ingresos, ya
que su vulnerabilidad varia drasticamente
entre épocas de auge y desaceleraciéon. En
efecto, debido a que en épocas de auge las
actividades intensivas en mano de obra que
requieren poca calificacién (e.g. la construc-
cién) y el sector informal muestran un im-
portante repunte, los jefes de familia con un
menor nivel educativo encuentran trabajo
mas facilmente. Esto refuerza la idea de que
los jefes de hogares menos calificados se re-
cuperan mds rdpido en fases de expansion.

Con respecto a los choques de incumpli-
miento de pagos, estos muestran un compor-
tamiento similar al de los choques de ingre-
so, pasando de una participacion promedio
del 24,1% en 2004 al 15,4% en 2007, donde las
participaciones mas importantes se encuen-
tran en aquellos hogares para los que el nivel
educativo del jefe del hogar es secundario o
técnico (Gréafico 5).

1

su empleo que los asalariados.

3. Vulnerabilidad por actividad principal
del jefe del hogar

Aligual que el nivel de educacion del jefe
del hogar, su actividad principal (es decir, si
es empleado, independiente o pensionado,
entre otras) es una caracteristica fundamen-
tal en cuanto a la vulnerabilidad del hogar
ante choques de ingreso e incumplimiento.
En general, se espera que personas que tra-
bajen por su cuenta tiendan a mostrar una
mayor volatilidad en sus ingresos y una ma-
yor vulnerabilidad a choques adversos en el
ciclo econémico' (Cunningham y Maloney,
2000).

El Grafico 6 presenta el porcentaje de ho-
gares que sufrieron un choque negativo se-
gun la actividad principal del jefe del hogar.
En general, los resultados sugieren que los
hogares cuyo jefe es independiente tienen
una alta volatilidad en sus ingresos. En efec-
to, en 2004, alrededor del 29% de los hogares
cuyo jefe es independiente sufrié un choque
de ingreso, la proporcién mas alta entre las
categorias evaluadas; ésta disminuy6 a 4,3%
durante 2007. Al igual que en el caso de los
jefes de hogar con menor escolaridad, este
resultado sugiere que, en fases de expansion,
este tipo de hogares se recupera mas rapido
que, por ejemplo, los hogares cuyo jefe es
asalariado.

Por su parte, otros hogares que muestran
alta vulnerabilidad son aquellos en los cua-
les el jefe estd dedicado a los oficios del ho-
gar (alrededor del 13% del total). De acuerdo

No obstante, aunque el ingreso de los independientes es mas propenso a fluctuar, también son menos propensos a perder
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con los resultados, en 2004 el 23% de los ho-
gares cuyo jefe esta dedicado a los oficios del
hogar sufrié choques de ingreso y, aunque
esta proporcioén pasé a 10% durante 2007, de
las categorias evaluadas, este tipo de hoga-
res fue el mds vulnerable ante choques de
ingreso'.

De otro lado, la vulnerabilidad de los
jefes de hogar empleados es alta tanto en
épocas de desaceleracion como en auge. En
efecto, durante 2004 el porcentaje de hogares
cuyo jefe de hogar era asalariado que sufri6
choques de ingreso fue 27,4%, cifra que re-
sulta un poco inferior a la registrada por los
jefes de hogar independientes (28,7%). A su
vez, en 2007 esta proporcion disminuy6 a
7,8%, lo que si bien evidencia una reduccion
importante en el grado de vulnerabilidad de
los hogares, muestra que, comparado con

otros tipos de jefes de hogar, los asalariados
contindan siendo vulnerables incluso en pe-
riodos de auge.

Por dltimo, los hogares que muestran
una menor vulnerabilidad ante choques de
ingreso son aquellos en los que el jefe de ho-
gar es pensionado. Debido a la definicién de
choque de ingreso propuesto en este docu-
mento (alguno(s) de los miembros del hogar
perdi6é su empleo o cerraron el negocio del
cual el hogar derivaba sus ingresos), resulta
natural que los hogares cuyo jefe es pensio-
nado tengan una menor propensién a sufrir
choques de ingreso. De hecho, comparada
con las demas categorias evaluadas, la pro-
porciéon de de hogares cuyo jefe es pensio-
nado y sufrié choques de ingreso fue sustan-
cialmente menor - 10,2% en 2004 y 2,7% en
2007, respectivamente.

Grafico 6.
PORCENTAJE DE HOGARES QUE SUFRIO CHOQUES NEGATIVOS POR POSICION OCUPACIONAL
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Fuente: ESLF 2004, 2007. Célculos de los autores.
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Una posible explicacién de este resultado es que antes de ser encuestados estaban empleados/trabajando por cuenta propia

y debido a un choque se dedicaron a oficios del hogar, situacién que se present6 en el momento de ser encuestados.
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De otro lado, el andlisis de los choques
de incumplimiento de pagos muestra un pa-
tron diferente. En general, en épocas de des-
aceleracioén los choques de incumplimiento
se comportan de manera similar para los
diferentes tipos de hogares (oscilan alrede-
dor del 23%), incluso para aquellos que son
menos vulnerables a choques de ingreso. Sin
embargo, en épocas de auge, los choques de
incumplimiento en hogares cuyo jefe de ho-
gar es pensionado disminuyen notablemen-
te, pasando a 5,2%, mientras que las demas
categorias evaluadas permanecen alrededor
del 16%.

En sintesis, los datos sugieren que la vul-
nerabilidad de los hogares ante un choque
negativo depende en buena medida de la
fase del ciclo en el que la economia se en-
cuentra, asi como y de las caracteristicas pro-
pias de cada hogar. En general, las fases de
contraccion del ciclo afectan negativamente
a todos los hogares; no obstante, los hogares
mas vulnerables son aquellos que tienen un
menor nivel de riqueza, niveles educativos
medios (por ejemplo, secundaria) y jefes de
hogar dedicados a actividades del hogar.

C. (Qué acciones toman los hogares ante
choques del ciclo economico?

Son muiltiples las acciones que puede to-
mar un hogar ante la ocurrencia de un cho-
que negativo asociado con el ciclo econémi-
co. Junto con las preguntas que investigan
acerca del tipo de choques negativos que

sufrieron los hogares, la Encuesta Social in-
daga sobre cudles fueron las reacciones que
tomaron los hogares después de sufrir estos
choques. Entre las opciones mas relevantes
se destacan el ingreso al mercado laboral de
un miembro del hogar que no trabajaba, el
retiro de algtin miembro del hogar del cole-
gio o la universidad, la venta de bienes, la
puesta en marcha de un negocio por parte
del hogar, la reduccién de su consumo o
bien el uso de mecanismos de suavizacién
del consumo a partir del gasto de ahorros o
el endeudamiento.

En el Cuadro 7 se presenta un resumen
de las reacciones de los hogares ante diferen-
tes tipos de choques. En general, la respuesta
de los hogares ante un choque depende en
buena medida de la fuente de este choque.
Por ejemplo, cerca de la mitad de los hoga-
res encuestados que sufrieron un choque de
ingreso (pérdida de empleo o cierre de nego-
cio) respondi6 que una de las acciones em-
prendidas para disminuir el efecto negativo
de este choque fue una reduccién del consu-
mo", seguido por la obtencién de recursos
adicionales a través de endeudamiento y el
gasto de los ahorros. Una respuesta impor-
tante por parte de los hogares fue el ingreso
de un miembro del hogar que no trabajaba al
mercado laboral: 1 de cada 4 hogares que de-
clararon haber sufrido un choque de ingre-
so utiliz6 esta medida para contrarrestar los
efectos negativos de este choque. Estos pa-
trones de reaccion se mantuvieron durante
la fase de expansién y contraccion del ciclo
economico.

13 Esta categoria incluye las alternativas i) disminucién del gasto en alimentos; ii) disminucién del gasto en vestuario; iii)
cambio del colegio de los hijos a un colegio mas econémico; iv) cambio de la universidad de los hijos a una universidad mas

econdmica y v) cambio a una vivienda mas econémica.
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Un aspecto importante que vale la pena
destacar es que, contrario a lo planteado
al comienzo del anélisis, la venta de bie-
nes juega un papel relativamente menos
importante entre las acciones tomadas por
los hogares para contrarrestar el efecto ne-
gativo de una disminucién de sus ingresos.

En efecto, independiente de la fuente del
choque, la proporcion de hogares que utili-
z6 este mecanismo en respuesta a choques
negativos no super6 7%, cifra que contrasta
con el registro observado para, por ejem-
plo, la reduccién del consumo y el endeu-
damiento.

Cuadro 7.
REACCIONES DE LOS HOGARES ANTE CHOQUES NEGATIVOS (PORCENTAJE)

Tipo de reaccion

Choque de ingreso Choque de incumplimiento

2004 2007 2004 2007
g;ga;)a?és miembros del hogar que no trabajaban empezaron a 243 25 13,8 9,0
Montaron un negocio familiar 9,7 3,3 55 44
Gastaron los ahorros 26,4 19,4 21,2 12,7
Se endeudaron 37,3 38,1 52,6 53,7
Retiraron los hijos del colegio o universidad 4,0 2,4 6,1 3,4
Vendieron bienes 6,2 3,6 71 1,8
Cambiaron patrones de consumo 52,9 46,0 45,0 34,9

Nota: Los porcentajes fueron calculados sobre los hogares que afirmaron haber sufrido un choque de ingreso o incumplimiento

de pago.
Fuente: ESLF 2004, 2007. Céalculos de los autores.

A diferencia de las respuestas ante cho-
ques de ingreso, en las que la mayoria de
los hogares respondié haber disminuido su
consumo, la principal respuesta de los hoga-
res que reportaron atrasos en sus pagos fue
endeudarse, seguida por la reduccién en su
consumo y el gasto de sus ahorros (Cuadro
7). Sibien en estos casos la proporciéon de ho-
gares que opto por enviar al mercado laboral
a un miembro del hogar que no trabajaba
es inferior al caso de hogares que sufrieron
choques de ingreso, esta accién sigue man-
teniendo una participacion importante. Al-
rededor del 10% de los hogares que registro
atraso en pagos afirmé haber utilizado esta
opcion.
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Como lo menciona Gaviria (2001), algu-
nas de las alternativas tomadas por los ho-
gares tienen un mayor impacto sobre el des-
empefo futuro de las familias, entre las que
se destaca el retiro de los hijos del colegio o
la universidad. En general, a diferencia de la
insercion de miembros del hogar al mercado
laboral, la proporcién de hogares que tomé6
esta accién en respuesta a choques negativos
no supera el 4,0%, excepto para aquellos que
reportaron atraso en los pagos (donde se in-
cluye el incumplimiento de las obligaciones
con los colegios y universidades).

No obstante, al igual que en el caso de
las fuentes de choque, es posible que las
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reacciones tomadas por los hogares depen-
dan de diferentes caracteristicas, en espe-
cial de su nivel de riqueza. En el Cuadro 8
se presentan las respuestas de los hogares
ante choques de ingreso'. En general, algu-
nas de las respuestas difieren significativa-
mente dependiendo del tipo de choque. Por
ejemplo, en época de desaceleracién, la ven-
ta de bienes resulta méas importante para los

hogares con mayor nivel de riqueza, siendo
una respuesta comun para los hogares que
se encuentran en los quintiles 4 y 5 (el 40%
maés rico de los hogares). Por su parte, en
periodos de auge esta alternativa adquiere
mayor importancia para los hogares con
menor riqueza (quintiles 1 y 2), mientras
que deja de ser relevante para los hogares
mas ricos.

Cuadro 8.
REACCIONES DE LOS HOGARES ANTE CHOQUES DE INGRESO POR QUINTIL DE RIQUEZA

Desaceleracion (2004)

Otro(s) miembro(s)

Retiraron los

Quintil comienza(n) a Moqtaron un Gastaron Se hijos del colegio Veqdieron Redujeron
trabajar negocio familiar  los ahorros endeudaron o universidad bienes gastos
1 24,4 4,3 16,1 34,6 4,1 3,0 51,7
2 18,4 8,6 30,2 39,1 4,6 3,9 55,7
3 28,1 14,0 26,4 42,0 2,4 31 49,5
4 23,0 11,8 32,8 43,2 2,9 12,7 53,2
5 29,0 13,3 32,6 26,1 6,8 11,9 57,5
Auge (2007)
Quintil Otzzgi;?‘l:;?rzrg@ Montaron un Gastaron Se hin{:glézi(:I;ll:gsio Ver}dieron Redujeron
trabajar negocio familiar  los ahorros endeudaron o universidad bienes gastos
1 10,2 0,0 25,2 42,6 0,0 6,4 53,0
2 29,0 6,6 12,8 38,1 2,7 4,8 50,4
3 23,2 6,9 14,1 45,0 3,5 0,6 40,9
4 30,9 0,8 24,4 32,3 3,0 3,0 42,9
5 22,8 0,0 24,1 16,6 0,0 0,0 27,8

Nota: Los porcentajes fueron calculados sobre los hogares que afirmaron haber sufrido un choque de ingreso.

Fuente: ESLF 2004, 2007. Céalculos de los autores.

De igual manera, existen otras alterna-
tivas que presentan diferencias de acuerdo
con el nivel de riqueza de los hogares. Por
ejemplo, la puesta en marcha de un negocio
familiar es una estrategia poco comun para

los hogares més pobres, tanto en épocas de
auge como de desaceleracion; esto se puede
explicar en parte por su menor acceso a ca-
pital o crédito. De igual manera, en periodos
de desaceleracion, el gasto de los ahorros es

" Por simplicidad, este cuadro tinicamente presenta los resultados para choques de ingreso. Los resultados para choques de
incumplimiento de pagos estan disponibles a solicitud del lector.
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una opcién frecuente para los hogares mas
ricos. Una posible explicacion a este dltimo
resultado se encuentra en que es probable
que los hogares pobres no tengan ahorros a
los cuales puedan recurrir.

Por dltimo, en las respuestas mas co-
munes no se observan diferencias grandes
de acuerdo con el nivel de riqueza. Como
se menciond, los mecanismos mas usados
por los hogares para enfrentar choques de
ingreso son la reduccién de su consumo, el
endeudamiento y el aumento de su oferta
laboral. De esta manera, cambios en el ciclo
econdmico generan una respuesta similar en
la mayorfa de hogares, usando medidas para
suavizar su consumo, como es el endeuda-
miento; sin embargo, estas medidas no son
suficientes y es necesario reducir el consumo
y aumentar la oferta laboral. Esta situacion
se refuerza especialmente en épocas de des-
aceleracion, donde incluso los hogares mas
ricos evidencian este comportamiento.

V. Estimaciones economeétricas

En la seccién anterior se presenté una
descripcion de cudles son los principales
choques adversos que afectan a los hogares
y qué caracteristicas tienen los hogares mas
propensos a sufrir estos choques. Si bien esta
caracterizacion resulta util en una primera
etapa, no tiene en cuenta las relaciones exis-
tentes entre las caracteristicas incluidas en el
analisis. Por ejemplo, es comuin que niveles
bajos de riqueza del hogar se encuentren
acompafiados de bajos niveles de educacion
del jefe del hogar y, a su vez, que jefes de
hogar con menor calificacién se encuentren
trabajando por cuenta propia en el sector in-
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formal. De esta manera, el analisis anterior
no permite descomponer cudl es la contribu-
cion de cada una de estas caracteristicas en la
vulnerabilidad de los hogares.

En esta seccidn, se presentan los resulta-
dos de una serie de ejercicios econométricos
que cuantifican las diferencias que tienen
las distintas caracteristicas mencionadas en
la seccion anterior sobre la probabilidad de
que un hogar sufra un choque asociado con
el ciclo econémico y, ademas, sobre la pro-
babilidad de que un hogar tome una accién
en particular para contrarrestar los efectos
de éste.

A. Determinantes de la probabilidad de
sufrir un choque asociado con el ciclo
economico

Con el fin de determinar la vulnerabili-
dad de un hogar en particular se estim6 una
serie de modelos probit para describir la pro-
babilidad de que ese hogar sufra un choque
de ingreso o incumplimiento de pago. Si Y,
es una variable indicativa que toma el valor
de uno cuando el hogar & sufre un choque
y cero en caso contrario, la probabilidad de
que este hogar sufra un choque (i.e., la pro-
babilidad de que Y, sea igual a uno) esta de-
terminada por:

P(Y/: =1 |'><ib""’xkh>: CD</31XI/;+“'+ ﬁk’%)z P,

donde (I)() es la funcién de distribucién de
una variable aleatoria normal estandar, las
variables explicativas X ..., X,, representan
un conjunto de caracteristicas observables
del hogar y los coeficientes B,,..., B, cuanti-
fican el impacto de cambios en cada una de
las variables explicativas sobre la probabili-



VULNERABILIDAD DE LOS HOGARES EN COLOMBIA

dad. En el caso del modelo probit, el efecto
marginal de la variable X]., es dedir, el efecto
de un incremento en la variable X]. sobre P,
estd dado por:

dpP
dx/]. - 99(/619%"' +/6/exk/7)/6‘/: gp(X;B)’g/

donde ;ﬂ() es la funcion de densi-
dad de la distribucién normal estdndar,

! __
Xy — <Xi/y>-“>X/e/y>

y B'= ( Lseees ng> respectivamente. En este
caso, vale la pena anotar que para calcular
el efecto marginal de X sobre P, es necesario
evaluar la funcién ¢ en valores especificos
del vector X’ E Tipicamente, los coeficientes
B son obtenidos por el método de maxima
verosimilitud y el efecto marginal es evalua-
do en el promedio de Xv/y (Greene, 2008).

Para esta aplicacién, se realizaron dife-
rentes ejercicios para explicar la vulnerabili-
dad de los hogares ante cambios en el ciclo.
En la primera parte, se analizaron dos ejerci-
cios donde se evalu6 la probabilidad de que
un hogar en particular sufra un choque de
ingreso y la probabilidad de que un hogar
sufra un choque de incumplimiento, respec-
tivamente. Como variables explicativas se
incluyeron variables indicativas para definir
caracteristicas del hogar, tales como el quin-
til de riqueza, el niimero de miembros y si la
vivienda que habitan es propia o arrendada.
Un segundo grupo de variables incluidas
son aquellas relacionadas con el jefe del ho-
gar, como el grado de escolaridad, el grupo
de edad, la actividad principal y el sexo. En
tercer lugar se incluyeron controles por ciu-
dad y por afio de la encuesta. Esta dltima va-

riable daré cuenta de la disminucién prome-
dio en la vulnerabilidad de los hogares. Por
ultimo, y para tener en cuenta la posibilidad
de que la vulnerabilidad dependa de la fase
del ciclo econémico en que se encuentra la
familia, se permiti6 que las variables explica-
tivas varien de acuerdo con la fase del ciclo
en el que se encuentra la economia. Un resu-
men de las variables explicativas incluidas se
presenta en el Cuadro 9. Teniendo en cuen-
ta que la mayoria de variables presentadas
son variables indicativas, se destaca con un
asterisco cuales de ellas son incluidas como
categoria base de la estimacion.

Los resultados de la estimacion se pre-
sentan en el Cuadro 10. De acuerdo con los
resultados, la variable mas relevante para
determinar la vulnerabilidad del hogar ante
choques de ingreso es el nivel de riqueza del
hogar. En general, los efectos marginales de
los quintiles de riqueza en la fase de desace-
leracién son negativos y significativos, lo
que indica que los hogares con mayor nivel
de riqueza son menos vulnerables que los
hogares mas pobres (quintil 1). Esta tenden-
cia se refuerza en épocas de auge, donde los
hogares menos vulnerables son los hogares
mas ricos (quintil 5), los cuales exhiben un
efecto marginal negativo y significativo.

Un segundo factor determinante de la
vulnerabilidad se encuentra relacionado con
el tamafo del hogar. En efecto, de acuerdo
con los resultados de la estimacién el incre-
mento en el nimero de miembros del hogar
incide positivamente en la probabilidad de
sufrir un choque de ingreso. Por su parte, el
efecto marginal de la posesion de vivienda
no resulta determinante de la vulnerabilidad
de los hogares ante choques de ingreso.
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Cuadro 9.
VARIABLES INCLUIDAS EN LA ESTIMACION (% DEL TOTAL)

Variables explicativas (% del total) 2004 2007
Quintil de riqueza 1* 22,0 20,9
Quintil de riqueza 2 17,3 18,6
Quintil de riqueza 3 17,1 19,1
intil de ri 4 19,9 20,6
Caracteristicas del hogar Qu?n 1 N rTqueza
Quintil de riqueza 5 23,7 20,8
Vivienda propia* 60,8 64,4
Vivienda en arriendo 39,2 35,6
Miembros del hogar (promedio) 4,1 39
Primaria o menos* 33,0 34,5
S dari 37,6 40,3
Grado de escolaridad del jefe del hogar ecx/m -arla
Técnica 5,6 7,9
Universitaria 23,8 17,4
18 a 24 anos* 3,1 1,8
25 a 31 anos 12,5 6,8
32 a 38 afios 12,2 11,2
39 a 45 afos 15,4 18,2
1jef 1 h
Grupo de edad del jefe del hogar 46 2 52 afios 177 178
53 a 59 anos 13,6 13,8
60 a 66 anos 14,5 12,6
67 0 mas 11,0 17,8
Oficios del hogar 16,3 23,6
Empleado* 39,7 41,9
Actividad principal del jefe de h
ctividad principal del jefe de hogar Independiente 36,2 30,6
Pensionado 7,7 3,8
Soltero 12,3 12,8
Casado* 43,6 39,2
Estado civil del jefe de hogar Union libre 24,5 24,5
Viudo 9,2 11,1
Separado 10,5 12,4
Hombre* 73,2 65,2
Sexo del jefe om. re
Mujer 26,9 34,8

Nota: Las variables marcadas con un asterisco son incluidas como categoria base en la estimacion.

Fuente: ESLF 2004, 2007. Céalculos de los autores.

En tercer lugar y contrario a lo obtenido tario (comparado con un jefe de hogar que
en la seccién anterior, después de controlar tenga como méaximo educacién primaria),
por el nivel de riqueza del hogar, los hogares ~ seguido de los jefes de hogar que tienen edu-
mas vulnerables en épocas de desaceleracion cacion secundaria.

son aquellos cuyo jefe de hogar es universi-
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Por su parte, a diferencia de lo obtenido
por Gaviria (2001) en el anélisis de la crisis
econdémica de 1999, no existen diferencias
significativas entre grupos de edad del jefe
del hogar. En efecto, Gaviria (2001) encuen-
tra una mayor propensién a sufrir choques
econémicos en hogares cuyo jefe es joven
(menor de 25 afios) y una menor propension
en hogares cuyo jefe es adulto mayor (ma-
yor de 60 afios). Sin embargo, al evaluar los
resultados de la estimacion no se encuentra
evidencia estadistica de que existan diferen-
cias entre los grupos de edad del jefe de ho-
gar. Este resultado se puede explicar princi-
palmente porque se incluye explicitamente
la actividad principal del jefe del hogar. De
hecho, la vulnerabilidad de los hogares cuyo
jefe es pensionado es menor en periodos de
desaceleracién, mientras que no existen dife-
rencias significativas en esta caracteristica en
épocas de auge.

De otro lado, la probabilidad de sufrir un
choque de incumplimiento de pago mues-
tra un comportamiento diferente. Si bien el
nivel de riqueza es un factor decisivo en la
vulnerabilidad del hogar, su efecto principal
se observa en los hogares maés ricos, donde
la probabilidad de sufrir un choque de este
tipo es sustancialmente menor en épocas de
desaceleracién, comparada con la vulnerabi-
lidad del resto de hogares. Ademas, en pe-
riodos de auge la probabilidad de sufrir cho-
ques de incumplimiento es mayor para los
hogares mds pobres y esta probabilidad dis-
minuye a medida que aumenta la riqueza.

Por otra parte, los hogares que viven en
arriendo son menos vulnerables a sufrir cho-
ques de incumplimiento. Debido a la defi-
nicién del choque de incumplimiento, en el

que se considera la posibilidad de que el ho-
gar deje de pagar obligaciones tales como la
cuota de su vivienda o la hipoteca, es natural
que los hogares que viven en arriendo ten-
gan una menor propensién a incumplir en
este tipo de pagos.

Ademas, a diferencia de lo obtenido con
los choques de ingreso, existen diferencias
significativas entre la vulnerabilidad de su-
frir choques de ingreso por grupos de edad
del jefe del hogar. Los hogares menos pro-
pensos a incumplir en sus pagos son aque-
llos cuyo jefe de hogar es menor de 25 afios
o mayor de 67. Este resultado se encuentra
asociado con las responsabilidades adquiri-
das por los jefes de hogar en diferentes fa-
ses de su vida. En efecto, los hogares jovenes
tienden a tener menos obligaciones como
pagos de hipotecas y pagos de universidad,
y teniendo en cuenta la definicién de choque
de incumplimiento usada en este documen-
to, ésta hace que los hogares cuyos jefes se
encuentran en estos rangos de edad sean
menos vulnerables.

Por dltimo, como se observd al comienzo
de la seccién anterior, en épocas de auge la
probabilidad de sufrir un choque de ingreso
es menor para todos los hogares en general.
De acuerdo con los resultados de la estima-
cién, después de controlar por diversos fac-
tores, la probabilidad de sufrir un choque de
ingreso se reduce cerca de 17% en esta fase
del ciclo. Este resultado no se mantiene para
los choques de incumplimiento, donde el co-
eficiente de la variable indicativa de que la
economia se encuentra en expansion no es
significativo, mostrando nuevamente que
estos dltimos pueden estar relacionados con
otros factores diferentes al ciclo econémico.
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Cuadro 10.

RESULTADOS DEL MODELO PROBIT

Variables explicativas Choque de ingreso . Choq1‘1e .de
incumplimiento
Quintil 2 desaceleracién -0,0378** -0,0326
Quintil 3 desaceleracion -0,0389** -0,0087
Quintil 4 desaceleracién -0,0527*** -0,0331
Quintil 5 desaceleracién -0,0749*** -0,0782***
L. Quintil 2 auge 0,0291 -0,0514*
Caracteristicas del hogar Quintil 3 auge 0,0305 0,059
Quintil 4 auge -0,0149 -0,0913***
Quintil 5 auge -0,0705** -0,1538***
Vivienda en arriendo 0,0179 -0,0344**
Miembros del hogar 0,0186*** 0,0220***
Secundaria desaceleracion 0,0293* 0,0374*
Técnica desaceleracion 0,0466 0,0117
Universitaria desaceleracion 0,0549* 0,0451
Grado de escolaridad del jefe del hogar Secundaria auge 0,0419* 0,0245
Técnica auge 0,0399 0,0161
Universitaria auge 0,0242 0,0016
25 a 31 anos 0,0495 0,1248
32 a 38 anos 0,0205 0,1345
39 a 45 anos 0,0450 0,2036**
Grupo de edad del jefe del hogar 46 a 52 afios 0,0512 0,1929**
53 a 59 anos 0,0262 0,1545*
60 a 66 anos 0,0136 0,1501*
67 0 mas -0,0114 0,0603
Independiente desaceleracion 0,0163 -0,0075
Pensionado desaceleracién -0,0548** -0,0350
Oficios del hogar
g , -0,007:
Posicion ocupacional del jefe de hogar desaceleracion 0,0028 0,0074
Independiente auge -0,0078 0,0674**
Pensionado auge -0,0747 -0,0308
Oficios del hogar auge 0,0623** 0,0706**
Soltero -0,0196 -0,0095
.. . Viudo -0,0441** 0,0096
Estado civil del jefe de hogar Unién libre 0,0051 0,0226
Separado 0,0199 0,0601*
Sexo del jefe Mujer 0,0167 -0,0053
Variable de ciclo Expansion -0,1695*** -0,0213
Variables de ciudad Bucaramanga -0,0664*** -0,0859***
Cali -0,0108 0,0291*
Prueba de significancia conjunta (LR) 299,9*** 204,0***
Observaciones 3.253 3.253

*** Significativo a 1%, ** Significativo a 5%, * Significativo a 10%.

Fuente: ESLF 2004, 2007. Calculos de los autores.

90



VULNERABILIDAD DE LOS HOGARES EN COLOMBIA

B. Determinantes de la probabilidad de es-
coger un mecanismo especifico para suavi-
zar los choques

Al igual que en el modelo que busca los
principales determinantes de la probabili-
dad de sufrir un choque de incumplimiento,
también es posible realizar este ejercicio para
evaluar cual es la probabilidad de que un
hogar tome una reaccion en particular para
tratar suavizar el choque econémico. En este
caso, se estima un modelo probit que descri-
be la probabilidad de que el hogar /i tome
una accion en particular de la forma:

P<Rb =1 |‘Xl/)""’Xkb): CI)</6)1X1/J+ et lgk‘xkjy)

donde R, es una variable indicativa que
toma el valor de uno si el hogar & (que sufri6
un choque de ingreso y/o incumplimiento)
tomo una opcién especifica para contrarres-
tar el efecto negativo del choque y cero en
caso contrario. Entre las variables explica-
tivas se incluyen las mismas caracteristicas
del hogar y del jefe del hogar incluidas en
el ejercicio anterior y, ademds, se conside-
ran dos variables indicativas que muestran
si el hogar h sufri6 un choque de ingreso o
incumplimiento.

El Cuadro 11 presenta los resultados de
la estimacion, los cuales se encuentran en
linea con lo obtenido en la seccién anterior.
En general, la ocurrencia de un choque de
ingreso incrementa la probabilidad de tomar
cualquiera de las decisiones, en particular,
destacdndose la reduccion de consumo, se-
guida por la salida de un nuevo miembro al
mercado laboral, el endeudamiento y el gas-
to de los ahorros. Este hallazgo es de vital
importancia si se tiene en cuenta que, ante

choques de ingreso, es mas probable que los
hogares utilicen mecanismos que reduzcan
su nivel de consumo o aumenten su oferta
laboral que mecanismos de suavizamiento
de consumo, como el desahorro y el endeu-
damiento. Por su parte, ante choques de in-
cumplimiento se incrementa la probabilidad
de que un hogar tome como primera opcién
el endeudamiento, seguida por la reduccion
de consumo.

Adicionalmente, en épocas de auge, los
hogares con un mayor nivel de riqueza tien-
den a ser menos propensos a reducir su con-
sumo. En efecto, la probabilidad de que un
hogar adopte esta opcién se reduce en los
hogares mas ricos (quintiles 4 y 5). Sin em-
bargo, en épocas de desaceleracién, tanto
hogares ricos como pobres adoptan esta es-
trategia para enfrentar los efectos negativos
del ciclo econémico.

Una tercera conclusion que se desprende
del Cuadro 11 se relaciona con las demas re-
acciones tomadas por los hogares ante cho-
ques en el ciclo econémico. En épocas de
desaceleracion, los hogares que mas utilizan
el gasto de sus ahorros y el endeudamien-
to son los que se encuentran en los quintiles
medios (quintiles 2, 3 y 4 de la distribucién
de riqueza), comparado con los hogares de
menor riqueza (quintil 1). Estas diferencias
se desvanecen en épocas de auge, excepto
para el gasto de ahorros, que contintia sien-
do una opcién relevante para los quintiles de
riqueza 3y 4.

Como se mencion6 anteriormente, si bien
la venta de bienes mantiene un papel margi-
nal como alternativa para amortiguar el ci-
clo econémico, vale la pena destacar que esta
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opcion es especialmente usada por los hoga-
res mas ricos en épocas de desaceleracion.
En efecto, los resultados de la estimacion in-
dican que la probabilidad de utilizar la venta
de bienes como alternativa para amortiguar
los efectos negativos del ciclo aumenta para
los hogares més ricos (quintil 5) en épocas de
desaceleracion.

De otro lado, al evaluar el impacto del
grado de escolaridad del jefe del hogar so-
bre la seleccion de alternativas por parte del
hogar, excepto para el caso de reduccion de
consumo donde los hogares cuyos jefes tie-
nen educacién secundaria o técnica son mas
vulnerables a reducir su consumo, no se en-
cuentran diferencias significativas entre las
diferentes categorias de nivel educativo in-
cluidas en el andlisis.

Por su parte, el grupo de edad al que per-
tenezca el jefe del hogar no tiene efecto algu-
no sobre la mayoria de las elecciones toma-
das por los hogares. En efecto, excepto para
la venta de bienes, donde se observa una re-
duccioén significativa de la probabilidad de
este tipo de accién para hogares cuyo jefe sea
mayor de 60 afios, la mayoria de respuestas
no se ven afectadas por el grupo de edad del
jefe del hogar. Si bien el grupo de edad del
jefe afecta de forma significativa la puesta en
marcha de un negocio familiar y el retiro de
los hijos del colegio o universidad, estos re-
sultados se encuentran asociados con que la
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categoria base para el andlisis son los jefes
de hogar cuya edad se encuentra entre 18 y
24 afos.

Con relacion a la actividad principal del
jefe del hogar, los resultados indican que com-
parado con un hogar cuyo jefe es asalariado,
los hogares cuyos jefes son independientes
o estan dedicados a los oficios del hogar son
menos propensos a enviar a un miembro del
hogar que no trabajaba al mercado laboral.
Sin embargo, esta conclusion es vélida tinica-
mente en periodos de desaceleracién, ya que
en épocas de auge no se encuentran diferen-
cias significativas entre estos grupos.

Por dltimo, al igual que la vulnerabilidad,
las respuestas de los hogares dependen de la
fase del ciclo en que se encuentre la econo-
mia. La estimacion del modelo probit indica
que en épocas de desaceleracién econémica,
aumenta la probabilidad de que los hogares
intenten poner en marcha un negocio fami-
liar, al igual que la salida de un miembro del
hogar al mercado laboral. Por su parte, cuan-
do la economia entra en una fase de auge, la
probabilidad de buscar endeudamiento au-
menta. Finalmente, después de controlar por
las caracteristicas del hogar, la reduccién de
consumo, la venta de bienes, el retiro de los
hijos del colegio o universidad y el gasto de
los ahorros, son alternativas que no depen-
den de la fase del ciclo en que se encuentran
los hogares.
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VI. Conclusiones

En este documento se obtiene evidencia
empirica sobre la vulnerabilidad y las re-
acciones de los hogares colombianos ante
choques asociados al ciclo econémico. De
acuerdo con la metodologia planteada, el
problema relacionado con la evolucién del
consumo de los hogares se abordd des-
de una perspectiva tanto macroeconémica
como microecondmica.

Desde el punto de vista agregado, se ob-
servo que el ciclo del consumo de los ho-
gares es mas acentuado que el del rB, lo
que sugiere que, en particular en los ulti-
mos afios, los hogares no han tenido acceso
a mecanismos suficientes que les permitan
suavizar los efectos negativos del ciclo eco-
ndémico. Adicionalmente, la respuesta de
los hogares tiende a estar influenciada por
la fase del ciclo en el que se encuentra. En
efecto, si bien las fases del ciclo econémico
tienden a mantener una duracién similar
en los dos casos, el beneficio que obtienen
los consumidores en épocas de auge eco-
ndémico es menor que la pérdida resultante
en periodos de desaceleracion. Es decir, en
épocas de auge el crecimiento del consumo
es menor, mientras que en épocas de des-
aceleracion la caida es mds pronunciada
que aquella del pis.

Al evaluar la situacion desde un pun-
to de vista microeconémico, la informa-
cién mas desagregada (a nivel de hogares)
muestra diferentes patrones de vulnera-
bilidad, dependiendo de multiples carac-
teristicas del hogar. En general, los resul-
tados obtenidos indican que la riqueza de
los hogares, medida a través de indicado-

res objetivos de riqueza, es un factor fun-
damental para reducir la vulnerabilidad
de los hogares. De hecho, la mayoria de
ejercicios que cuantifican la propensién
que tienen los hogares a sufrir un choque
de naturaleza econémica es mayor para los
hogares més pobres.

Este documento evalta otros determi-
nantes de la propensiéon de los hogares a
sufrir choques de asociados con el ciclo eco-
ndémico, en particular, el nivel educativo del
jefe del hogar, su actividad principal y su
rango de edad. Con respecto al nivel edu-
cativo, los resultados sugieren que la ma-
yor proteccion que tienen los hogares cuyo
jefe de hogar es universitario se encuentra
relacionada con el mayor nivel de riqueza
que estos pueden tener; sin embargo, des-
pués de controlar por este factor, este tipo
de hogares resulta altamente vulnerable
ante choques de pérdida de empleo. Por su
parte, y como se esperaba, aquellos hogares
cuyo jefe de hogar es pensionado tienden a
ser menos vulnerables ante cambios en el
ciclo econémico que, por ejemplo, hogares
cuyo jefe de hogar sea empleado o indepen-
diente.

De otro lado, contrario a lo obtenido por
Gaviria (2001), la vulnerabilidad del hogar
no depende del grupo de edad al que perte-
nezca el jefe del hogar. De hecho, al modelar
explicitamente la actividad principal del jefe
del hogar, se obtiene que lo importante para
identificar la vulnerabilidad del hogar es la
estabilidad de ingresos derivados del pago
de una pension.

Un segundo conjunto de resultados im-
portante se encuentra relacionado con las re-

95



COYUNTURA ECONOMICA: INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

acciones adoptadas por los hogares para en-
frentar los choques adversos en su ingreso.
De acuerdo con los resultados, la naturaleza
del choque econémico resulta fundamental
para determinar las reacciones adoptadas
por los hogares. En general, ante la pérdi-
da de empleo, aumenta la probabilidad de
que los hogares disminuyan su consumo y
aumenten su oferta laboral, y utilizan en me-
nor medida mecanismos de suavizamiento
de consumo, como el gasto de sus ahorros y
el endeudamiento.
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Ademas, contrario a lo planteado al co-
mienzo del documento, el efecto positivo de
la posesion de bienes durables (nevera, tele-
visor, etc.) se encuentra ligado con el mayor
nivel de riqueza de los hogares, mas que con
la posibilidad de vender estos en épocas de
desaceleracion. En efecto, en desaceleracion,
los hogares mas ricos utilizan la venta de
bienes como una alternativa para enfrentar
un choque negativo en sus ingresos, sin em-
bargo, esta alternativa no resulta muy co-
mun entre hogares pobres.
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