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En abril, el indice de confianza del consumidor (ICC) mantuvo
niveles similares a los de marzo e inferiores a los que registraba
un ano atras. Tanto en la comparacién intermensual como en la

interanual se aprecia una caida en las expectativas que
contrasta con una notoria mejora en el indicador de condiciones
econdmicas actuales de los entrevistados. La disposicion a
comprar bienes muebles y electrodomésticos exhibié el balance
mas alto de los ultimos cinco afios para un mes de abril.

En la medicién de la Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) del mes de abril, el
indice de confianza de los consumidores (ICC) se situé en 17,9%, viéndose deteriorado
en cerca de 6,0 puntos porcentuales frente al valor del mismo mes de 2013 (23,7%). Si
bien este balance es superior al observado en febrero de 2014, el progreso del
indicador con respecto a marzo es virtualmente nulo, con lo cual el promedio mdvil de
tres meses muestra un notorio deterioro (ICC PM3 en el Grafico 1). El Indice de
Confianza del Consumidor (ICC) ha demostrado ser un buen predictor del
comportamiento del consumo final de los hogares. En efecto, desde septiembre de
2004 la correlacion entre el promedio mdvil mencionado y la variacion anual real del
consumo final de los hogares reportado por el DANE ha sido de 0,84.

Grafico 1. indice de Confianza del Consumidor (1CC)
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Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC) - Fedesarrollo.



El ICC redine cinco componentes: tres de ellos hacen alusidn a las expectativas de los
hogares a un afio vista y dos hacen referencia a la percepcidn frente a la situacién
econdémica actual. Con los tres primeros se construye el indice de Expectativas del

Consumidor (IEC) y con los dos restantes el indice de Condiciones Econémicas (ICE)
(Gréfico 2).

Grafico 2. indice de Expectativas del Consumidor (IEC) e
indice de Condiciones Econémicas (ICE)
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Fuente: Encuesta de Opinidn del Consumidor (EOC) - Fedesarrollo.

Frente a abril de 2013, el deterioro en el indicador agregado respondié a un menoscabo
de 13,9 puntos porcentuales (pps) en el IEC, el cual, a su vez, se vio afectado con mayor
fuerza por la percepcidn de los hogares respecto a la situacion econdmica del pais en
los proximos 12 meses. El anterior escenario no alcanzd a ser contrarrestado por el
incremento de 6,4 pps en el balance de las condiciones econdmicas actuales. En
contraste, en la comparacion de los niveles actuales frente a los del mes
inmediatamente anterior, el avance en el indice de condiciones econdmicas (ICE) (3,1
pps) logré atenuar la caida en las expectativas (1,4 pps).

Como se puede observar en el cuadro 1, el indicador que recoge la opinidn sobre la
situacion econdmica actual se muestra favorable en abril de 2014 frente a los niveles
exhibidos en el mismo mes de 2011, 2012 y 2013. En contraste, para el indice de
expectativas aplica el razonamiento inverso.



Cuadro 1. Evolucion de los Componentes del ICC

(Balances entre respuestas favorables y desfavorables, %)

2011 2012 2013 2014
Variable / Bal 9

ariable / Balance % abril abril abril marzo abril
indice de Confianza del Consumidor-1CC 11,9 26,6 23,7 17,5 17,9
A. ind. de Expectativas del Consumidor-1EC 16,3 36,6 29,7 17,2 15,8
-éDentro de, ur) afno a su hogar le estara 458 483 473 38,7 40,8
yendo econémicamente mejor?
-Durante los prommos 12 m’esgs vamos a 2.2 351 250 9,6 32
tener buenos tiempos econdmicamente
-Dentro de 12 meses, écree usted que las
condiciones econdémicas del pais en general 5,3 26,4 16,7 3,2 3,5
estaran mejores?
B. ind. de Condiciones Econémicas-ICE 5,3 11,7 14,7 18,0 21,1
-éCree ud. que a su hogar le esta yendo
econdmicamente mejor o peor que hace un -1,4 13,1 5,4 10,7 12,2
ano?
-éCree ud. que este es un buen momento o
un mal momento para que la gethe compre 12,0 10,4 24,0 253 30,0
muebles, nevera, lavadora, televisor, y cosas
como esas?

Fuente: Encuesta de Opinidn del Consumidor (EOC) - Fedesarrollo.

La caida en el indice de confianza del consumidor del mes de abril con respecto al
mismo mes de 2013 fue generalizada para las cuatro ciudades. Al comparar con marzo
de este mismo afo solo se observa mejora en el caso de Bogota.

Los resultados de la mas reciente EOC discriminados por ciudades revelan una
reduccion generalizada en el indicador de confianza de las cuatro ciudades de la
muestra (Cuadro 2), desde la perspectiva del contraste anual. Este descenso es
particularmente amplio en Barranquilla (10,7 pps) y Medellin (9,5 pps), situacién que se
ha venido observando en esta ultima capital desde la medicion de febrero de 2014.

Cuadro 2. Evolucidén del ICC por Ciudades, %

Ciudad, 2012 | 2013 2014
Balance % | abril | abril | marzo | abril
Bogotd 27,9 25,2 11,9 21,5
Medellin 14,6 14,1 18,5 4,6
Cali 35,5 26,3 27,9 24,3
Barranquilla 34,2 39,9 32,9 29,2
Total 26,6 23,7 17,5 17,9

Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC).

Al comparar los resultados de abril
del presente afio con los del mes
inmediatamente anterior se destaca
la magnitud del menoscabo del
indicador de Medellin (13,8 pps).
Bogota, en cambio, es la unica
ciudad que registra un progreso
sustancial en ese mes, mientras en
Cali y Barranquilla el declive llega a

ser menor a los 4 pps.




Por niveles socioeconédmicos también se registra un deterioro generalizado frente un
ano atras y en la comparacién intermensual solo se aprecia repunte en el balance de
los niveles socioeconémicos medios.

Finalmente, al efectuar el andlisis del =~ Cuadro. 3 Evolucion del ICC por Nivel
indice de Confianza del consumidor Socioeconémico, %

por estrato soci.oec'onémico, se . Mel’ | 2012 | 2013 2014
observa que este indicador cae de Socioeconémico abril | abril :
manera particularmente pronunciada Balance % Marzo | abril
en el grupo de ingresos altos, aunque Alto 296 | 354 | 187 | 7,3

la caida frente a un afio atrads también
afecta a los estratos medios y bajos.
En la comparacién con marzo de Bajo 229 | 20,2 | 18,7 | 17,2
2014, el nivel socioecondmico medio

es el unico que muestra un adelanto Total 26,6 | 23,7 | 17,5 | 17,9
(Cuadro 3). Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC).

Medio 30,4 | 25,5 | 16,0 | 20,3

La disposicion a comprar vivienda en abril se mantuvo virtualmente inalterada frente
a un afo atras, aunque mostré un comportamiento mixto entre ciudades, con
aumentos en Medellin y Barranquilla y caidas en Cali y Bogota.

El balance entre las respuestas positivas y negativas sobre si se trata de un buen
momento para comprar vivienda se ubicé en abril en 23,1%, un nivel muy similar al del
mismo mes de 2013 y ligeramente inferior al de marzo del afio en curso. Tanto al
comparar con marzo de 2014 como con abril del afio anterior, las variaciones son
fuertemente positivas en Medellin y Barranquilla y negativas en Bogota y (en menor
grado) en Cali (Cuadro 4).

Cuadro 4. Disposiciéon a comprar vivienda por ciudades
(Balances entre respuestas favorables y desfavorables, %)

. 2011 2012 2013 2014
Ciudad, Balance % abril abril abril marzo abril
Bogota 22,4 19,1 16,7 19,3 7,0
Medellin 14,2 36,0 19,5 24,8 35,6
Cali 26,6 47,9 40,2 41,2 37,5
Barranquilla 39,3 38,6 45,7 50,8 57,6
4 Ciudades 22,8 29,3 23,0 26,2 23,1

Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC).

En cuanto a la disposicién a comprar bienes muebles y electrodomésticos, su mas
reciente nivel es muy favorable para todas las ciudades excepto Barranquilla.

En abril de 2014, la disposicidn a comprar bienes muebles y electrodomésticos mostré
una mejora interanual en Bogotd, Medellin y Cali. Para el conjunto de los encuestados,
el balance de la disposicidon a comprar bienes muebles y electrodomésticos se ubicé en
este mes en 30,0%, nivel superior al observado en el mes de abril de los ultimos cinco
afos (Cuadro 5).



Cuadro 5. Disposicién a comprar bienes muebles y electrodomésticos por ciudades
(Balances entre respuestas favorables y desfavorables, %)

. 2011 2012 2013 2014
Ciudad, Balance % abril abril abril marzo abril
Bogota 13,1 13,9 28,3 20,1 34,3
Medellin 15,2 7,2 12,9 21,7 19,1
Cali 3,1 12,2 21,7 39,9 36,4
Barranquilla 10,5 -3,5 34,2 45,6 27,7
4 Ciudades 12,0 10,4 24,0 25,3 30,0

Fuente: Encuesta de Opinién del Consumidor (EOC).
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